W HAFTALIK RAPOR 12 £kim 2026 VakifBank

Tirkiye ve Diinya Ekonomi Giindemi (5 — 9 Ekim)

e  Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), "Eyliil Ayi Fiyat Gelismeleri Raporu"nda, tiketici enflasyonunun
ana egiliminin bir dnceki aya gore geriledigini belirtirken, gida fiyatlarinin diistigind, enerji fiyatlarinin ise
akaryakit onculigunde yukseldigini belirtti.

e Mevsim etkisinden arindirilmis TUFE, Eyliil ayinda bir &nceki aya gore %1.61 artti.

e Sanayi Uretim endeksi Agustos ayinda arindiriilmamis verilerle yillik bazda yatay seyrederken, takvim
etkisinden arindirilmis verilerle yillik %1.9 azaldi. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi tretim
endeksi ise bir dnceki aya gore %1.0 azalis kaydetti.

e TUFE bazh reel efektif déviz kuru, Eylil ayinda bir &nceki aya gére 0.45 puan artarak 105.45 olarak
gerceklesti.

e Hazine nakit dengesi, Eylil ayinda 467.2 milyar TL acik verdi. Bu donemde nakit gelirleri 1 trilyon 331 milyar
TL, giderleri ise 1 trilyon 798 milyar TL olarak gergeklesti.

¢ Resmi Gazete’de yayimlanan diizenlemeyle, sug gelirlerinin aklanmasi ve terérin finansmaninin énlenmesi
kapsaminda nakit, d6viz ve kuyumcu islemlerinde kimlik tespit esigi 185 bin TL’den 370 bin TL’ye, elektronik
transferler ve dijital kimlik tespiti kapsamindaki esik ise 15 bin TL’den 30 bin TL'ye yukseltildi.

e Hazine ve Maliye Bakanhgi, diizenledigi iki ihaleyle toplam 100.84 milyar TL borglanirken, ayrica 2 bin 315
kilogram altin karsihigi altin tahvili ve 17 bin 885 kilogram altin karsiligi altina dayal kira sertifikasi ihraci
gerceklestirdi.

e Hazine ve Maliye Bakanligi, 4 yil vadeli TLREF'e endeksli ve 8 yil vadeli sabit kuponlu devlet tahvillerinin
yeniden ihraciyla toplam 87.02 milyar TL borglanma gergeklestirdi.

e Fed’in Eylil ay1 toplanti tutanaklarinda, yetkililerin ¢ogunun yil sonuna kadar bir faiz artirnmini daha uygun
gordlgl ve yiksek enflasyona iliskin endiselerin arttig belirtildi. Toplantida, politika faizinin 25 baz puan
artirilarak %3.75-%4.00 araligina yiikseltilmesi oy birligiyle kararlastiriimist.

e  ABD Baskani Donald Trump, normalde kara yolu disinda kullanilan ve kirmizi renkle isaretlenen dizel yakitin
kara yollarinda kullanimina yil sonuna kadar izin veren ve s6z konusu yakita uygulanan federal tiiketim
vergisinin 6denmesini erteleyen karari imzaladi.

e Trump, iran ile gériismelerin verimli gectigini belirterek, 3 Kasim’daki ara secimlere kadar iran’a yonelik
saldiri diizenlemeyeceklerini agikladi.

e Trump, Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin ile gerceklestirdigi gorismede, Rusya’nin ABD ve kiiresel
piyasalara milyonlarca ton dizel yakit tedarik etmesi konusunda anlagsmaya vardiklarini agikladi.

e Hazine Bakani Scott Bessent, tahvil faizlerindeki yiikselisin kiiresel bir olgu oldugunu belirterek, iran
catismasinin sona ermesi ve enerji arzinin yeterli seviyeye ulasmasiyla mortgage ve 10 yillik tahvil faizlerinin
gerileyecegini ifade etti.

o Hazine Bakanligi, iran’in petrol ve petrokimya driinlerinin uluslararasi piyasalara tasinmasinda kullanilan
golge filo agina yonelik yeni yaptirimlar kapsaminda 17 gemi ve ¢ok sayida sirketi yaptirim listesine aldi.

e  Disigleri Bakani Marco Rubio, ABD’nin Tirkiye ile bircok alanda is birligi yaptigini belirterek, Baskan Donald
Trump’in Turkiye’ye F-35 satisini gerceklestirmek istedigini ifade etti.

o iran Ulusal Giivenlik Yiiksek Konseyi Genel Sekreteri Mohsen Rizai, Hiirmiiz Bogazi’'nin yeniden acilmasi icin
sunulan yedi sartlik teklife ABD’nin yanitini yetersiz bulduklarini belirterek, sartlarin tamami karsilanana
kadar Bogaz'in gegislere agilmayacagini ve miizakerelere baslanmayacagini acikladi.
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Ayrintilar...
Yurtigi

Manset Enflasyon — Eyliil 2026

TUFE (y-y, %) (yilhk: 29.73, aylk: 1.84)
=== Cekirdek Enflasyon (y-y, %) (yillik: 28.70, aylik:2.14)
e Yi-UFE (y-y, %) (y1llik: 27.38, ayhk: 2.07)
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Kaynak: TUIK

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE), Eyliil ayinda piyasa beklentilerinin (Bloomberg: %2.28) altinda aylik bazda %1.84
artis gosterdi. Boylece yillik enflasyon Agustos ayindaki %31.50 seviyesinden Eylll ayinda %29.73’e gerileyerek
Kasim 2021’den bu yana en disiik seviyesine indi. Ana harcama gruplari incelendiginde, aylik bazda en yiiksek
artislarin egitim (%14.19), giyim ve ayakkabi (%3.98) ile sigorta ve finansal hizmetler (%3.40) gruplarinda
gerceklestigi gorilda.

Eylul ayinda enflasyona en yiksek yukari yonli katki, bir 6nceki ayda oldugu gibi 0.49 puan ile ulastirma ana
harcama grubundan geldi. Bu gelismede, uluslararasi akaryakit fiyatlarindaki artisin benzin ve motorin fiyatlarina
yansimasinin yani sira motorinde kademeli OTV uygulamasina gecilmesi ve yeni egitim-6gretim dénemiyle
birlikte okul servis lcretlerinin giincellenmesi etkili oldu. Enflasyona ikinci en yiiksek yukari yonla katki, bir dnceki
ayda oldugu gibi 0.33 puan ile konut grubundan geldi. Aylik bazda %3.11 artarak enflasyona 0.21 puan katki
saglayan gercek kira kalemi, konut grubu fiyat artisinda belirleyici oldu. Kira fiyatlarindaki artista, kontrat
yenileme oranlarinin Eylul ayinda mevsimsel olarak yiksek seyretmesinin etkili oldugu degerlendirilmektedir.
Eylil ayinda enflasyonu asagi yonla etkileyen tek ana harcama grubu ise 0.05 puan ile gida ve alkolsiiz icecekler
oldu. Bu gelismede, diger taze sebzeler ile taze turuncgillerde sirasiyla %17.62 ve %24.41 oraninda kaydedilen
fiyat dasisleri belirleyici oldu. Buna karsilik, %4.08 artan taze, sogutulmus veya dondurulmus et fiyatlari, gida
grubundaki diislis sinirladi.

Enflasyondaki oynak ve kontrol edilemeyen enerji, gida ve alkolsuz igecekler, alkolli igkiler ile tutlin Grunleri ve
altin kalemlerini icermeyen ¢ekirdek enflasyon Eylil ayinda aylik bazda %2.14 artarken, yillik bazda Agustos
ayindaki %30.07 seviyesinden %28.70’e geriledi. Bdylece ¢ekirdek enflasyonda yillik bazdaki gerileme Eylil ayinda
devam etti. Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) Eylil ayinda bir dnceki aya gére %2.07 artarken, yillik bazda
Agustos ayindaki %27.95 seviyesinden %27.38’e geriledi. Aylik Yi-UFE artisini, kok ve rafine petrol iiriinleri ile gida
Urlinleri sirasiyla 0.51 ve 0.34 puan yukari yonli etkiledi. Kok ve rafine petrol Urtinlerindeki yikseliste, Eyliil ayinda
uluslararasi petrol Girtinleri piyasasinda yasanan arz sikisikligl ve buna bagli fiyat hareketleri etkili oldu.
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iSO Tiirkiye imalat PMI Eyliil 2026 Raporu

e Arindiriimamis Sanayi Uretim Endeksi (Yillik % degisim)

e Takvim Etkisinden Arindinlmis Sanayi Uretim Endeksi (Yillik % degisim)
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Kaynak: TUIK

Sanayi Uretim endeksi Agustos ayinda arindiriilmamis verilerle yillik bazda yatay seyrederken, takvim etkisinden
arindirilmis verilerle yillik %1.9 azaldi. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi Gretim endeksi ise bir
Onceki aya gore %1.0 azalis kaydetti. Arindirilmamig sanayi liretim endeksi Agustos ayinda gegen yilin ayni ayina
gore belirgin bir degisim gostermedi. Oncii gdstergeler yillik bazda degerlendirildiginde, otomobil iiretiminin
%22.2 azalmasi ve sermaye mali ithalatinin %0.8 gerilemesi liretim agisindan zayif bir gériinime isaret etti. Buna
karsilik beyaz esya Uretiminin %4.5, ihracatin %8.1 ve ara mali ithalatinin %14.5 artmasi olumlu gelismeler olarak
one ¢iktl. Kapasite kullanim orani gecen yilin ayni ayina gore degismezken, imalat PMI yillik bazda 0.8 puan
yukselmesine ragmen 48.1 ile 50 esik degerinin altinda kalmaya devam etti.

Eylil ayina iliskin 6ncli gostergeler sanayi Uretiminin seyri agisindan karisik bir goérinim sunuyor. Kapasite
kullanim orani Agustos ayina gére 0.7 puan yikselerek %74.2’ye ulasirken, tiketici giiven endeksi 1.15 puan
artarak 91.9 seviyesine ¢iktl. Buna karsilik reel kesim gliven endeksi 0.8 puan azalarak 102.0’a, imalat PMl ise 0.2
puan gerileyerek 47.9’a indi. Yillik bazda kapasite kullanim orani ve giiven géstergelerinde iyilesme goérilmekle
birlikte, PMI'in 50 esik degerinin altinda kalmasi ve momentum goéstergesindeki zayiflama, sanayi Uretiminde
toparlanma sinyallerinin heniiz belirginlesmedigine isaret ediyor.
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Yurt disi

ABD Merkez Bankasi (Fed) Toplanti Tutanaklari
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Kaynak: Fed, Bloomberg

ABD Merkez Bankasi (Fed) 15-16 Eylil tarihlerinde gergeklesen FOMC toplantisinin tutanaklarinda;

Faiz karari: Katihmcilarin tamaminin politika faizinin 25 baz puan artirilarak %3.75-%4.00 araligina
yukseltilmesini destekledigi goraldi.

Para politikasi gériiniimii: Katiimcilarin cogunun yil sonuna kadar ilave bir faiz artisini muhtemel olarak
uygun degerlendirdigi, ancak gelecek toplantilarda alinacak kararlarin ekonomik veriler ve risk
dengesindeki gelismelere bagli olacagi vurgulandi.

Enflasyon: Enflasyonun yiksek seyrini stirdirdigi ve yukari yonli risklerin devam ettigi belirtilirken,
enerji piyasasindaki gelismeler ile yapay zeka yatirimlarindan kaynaklanan talep artisinin fiyat baskilarini
daha genis alanlara yayabilecegine dikkat cekildi.

isgiicii piyasasi: isgiicli piyasasinin tam istihdam seviyesine yakin seyrettigi, bazi giiclenme isaretleri
gosterdigi ve istihdama yonelik risklerin azalarak genel olarak dengelendigi degerlendirildi.

Ekonomik aktivite: Ekonomik blyimenin saglam seyrini korudugu, direngli i¢ talep ve gli¢li sermaye
yatirimlarinin ekonomik aktiviteyi desteklemeye devam ettigi ifade edildi.

Politika durusu: Bazi katilimcilarin mevcut faiz seviyesini kisitlayici olmayan veya sinirh élgtde kisitlayici
olarak degerlendirdigi, daha yiksek faiz patikasinin enflasyonun kalici hale gelmesini 6nlemek agisindan
ihtiyath olacagi belirtildi.

Finansal piyasalar: Bazi katilimcilar, ABD Hazine tahvili piyasasinin saglikli isleyisini stirdirdGglinii ancak
olasi piyasa streslerine karsi Fed’in miidahale araglarinin ve iletisim stratejisinin giiglendirilmesinin 6nem
tasidigini ifade etti.

*Fed 2026 Yili Toplantilari: 28 Ekim, 9 Aralik
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Haftalik Veri Takvimi (12 — 16 Ekim 2026)

12.10.2026 Tirkiye
13.10.2026 Tiirkiye

Perakende Satiglar (Agustos, a-a)
Cari Islemler Dengesi (Agustos)

%0.2
0.036 milyar $

%1.4 (Agiklandi)

ABD ikinci El Konut Satiglari (Eylil) 3.98 milyon adet 3.96 milyon adet

Almanya Cari islemler Dengesi (Agustos) 21.2 milyar € --

TUFE (Eylil, y-y) %2.9 %3.3

Japonya UFE (Eyll, y-y) %7.6 %7.6

Kiiresel Uluslararasi Para Fonu (IMF) Dlinya Ekonomik Gortiniim Raporu -- --

14.10.2026 ABD Cekirdek TUFE (Eylil, y-y) %2.4 %2.5
TUFE (Eylil, y-y) %3.4 %3.6

Bej Kitap - -

15.10.2026 Tirkiye Merkezi Yonetim Butge Dengesi (Eyliil) 12.9 milyar --
ABD UFE (Eylil, y-y) %5.4 -

New York Fed imalat Endeksi (Ekim) 7.6 -

Perakende Satiglar (Eylil, a-a) %1.2 %0.3

Philadelphia Fed imalat Endeksi (Ekim) 37.8 30.9

Haftalik issizlik Maag Bagvurulari 197 bin kisi --

Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Agustos, a-a) -%0.1 --

Fransa TUFE (Eylil, y-y) %2.4 %3

ingiltere GSYH (Agustos, a-a) %0.4 -

Sanayi Uretimi (Agustos, a-a) %0.2 --

Dis Ticaret Dengesi (Agustos) -3.450 milyar £ --

Japonya Makine Siparisleri (Agustos, a-a) -%3.7 %3

Sanayi Uretimi (Agustos, a-a) -%0.2 -%1.7

16.10.2026 Tirkiye TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi (Ekim) -- --
Konut Fiyat Endeksi (Eyliil, y-y) %23.03 --

Konut Satiglari (Eylul, y-y) -%14.7 --

S&P Global Ratings Turkiye Degerlendirmesi - =

ABD Sanayi Uretimi (Eylil, a-a) %0 %0.4

Euro Bolgesi Dis Ticaret Dengesi (Agustos) 14.2 milyar € --

TUFE (Eylil, y-y) %3.2 %3.8

italya TUFE (Eyldl, y-y) %3.3 %4.2

Dis Ticaret Dengesi (Agustos) 8.24 milyar € --
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Harcama Bilegenlerinin Biiyiime Hizlari (y-y, %)
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imalat PMI

——PMI Imalat Esik Deger
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Kaynak: iSO, Bloomberg
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ENFLASYON GOSTERGELERI

TUFE ve Cekirdek Enflasyon
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Kaynak: TUIK

Gida ve Enerji Enflasyonu (y-y, %)
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Kaynak: TUIK
Enflasyon Beklentileri
——12 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)
——24 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)
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iSGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani
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KAMU MALIYESi GOSTERGELERI
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanhgi
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi
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TCMB Rezervleri
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

Reel Ekonomi
s . . 0, o . .
GSYH GSYH Biiyiime Orani IssizlikiOrani() Sanayi Uretim  Kapasite Kullanim
- . .. . . (mevsim Endeksi (y-y, %) Orani
(Cari Fiyatlarla, milyon (zincirlenmis hacim L. N ) - :
TU) ] o, ) etkisinden (takvim etkisinden (mevsimsellikten
T arindiriimig) arindiriimig) arindirilmig) (%)
2024 44,675,973 3.5 8.6 7.0 75.6
2025 63,240,524 3.7 7.8 -2.1 74.2
2026C2 36,967,885 2.3 7.8 (Agustos) -1.9 (Agustos) 74.1 (Eylal)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE
2024 44.4 45.34 28.52
2025 30.89 31.08 27.67
2026 (Eylul) 29.73 28.70 27.38

Parasal Gostergeler (Milyon TL)
TCMB Briit Doviz Rezervleri

M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2024 6,152,095 17,454,451 19,389,927 606,984 90,737
2025 9,759,279 24,560,207 27,233,238 817,566 76,978
Son Yayimlanan
(2.10.2026) 11,280,660 29,385,428 32,341,952 972,537 60,325
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo
2023 41.00 44.00 42.50
2024 46.00 49.00 47.50
Sopenianan 35.50 40.00 37.00

(12.10.2026)

Mal Ticareti ve Cari Denge (Milyar $)

Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2024 -13.6 344.0 261.8 -82.2
2025 -30.1 365.4 273.2 -92.2
Son Yayimlanan 0.04 (Temmuz) 23.5 (Agustos) 28.7 (Agustos) -5.2 (Agustos)
Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2024 4,959.9 4,297.5 7,151.5
2025 8,152.8 5,509.3 8,575.8
2026 9,545.4 (Agustos) 6,348.4 (Agustos) 10,046.4 (2026G2)
Biitce Giderleri Biitge Gelirleri Biitge Dengesi Faiz Digi Denge
2024 10,777.0 8,670.9 -2,106.1 -835.7
2025 14,634.6 12,835.5 -1,799.1 255.2
2026 (Agustos) 1,642.0 1,654.9 12.9 210.4
Rasyolar ( %)
Biitge Dengesi/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
-2.5 (2026G2) 22.3 (2026C2) -2.3 (2026(2)
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