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MAKRO ANALİZ: Politika Faiz Oranı - Ocak  

TCMB, 2026 yılının ilk toplantısında politika faizini piyasa beklentilerinin altında 100 baz puan indirdi.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası (TCMB) 2026 yılının ilk Para Politikası Kurulu (PPK) toplantısında politika faizinde piyasa 

beklentilerinin (150 baz puan) altında 100 baz puan indirime gitti. Böylece politika faizi olan bir haftalık repo faizi oranını %38’den 

%37’ye, gecelik vadede borç verme faiz oranını %41’den %40’a, gecelik vadede borçlanma faiz oranını da %36.5’ten %35.5’e indirdi. 

Toplantı sonrası yayımlanan metinde TCMB, Aralık ayında enflasyonun ana eğiliminin gerilediğini belirtti. Öncü verilerin Ocak 

ayında aylık tüketici enflasyonunun gıda öncülüğünde arttığına ancak ana eğilimdeki artışın ise sınırlı olduğuna işaret ettiği 

kaydedildi. Son çeyreğe ilişkin öncü göstergelerin ise talep koşullarının dezenflasyon sürecine verdiği desteğin azalmasına karşın 

sürdüğü belirtildi. Enflasyon beklentileri ve fiyatlama davranışları iyileşme işaretleri göstermekle birlikte, dezenflasyon süreci 

açısından risk unsuru olmaya devam ettiğine vurgu yapıldı.  

TCMB, son karar metninde kullandığı “fiyat istikrarı sağlanana kadar sürdürülecek sıkı para politikası duruşunun talep, kur ve 

beklenti kanalları üzerinden dezenflasyon sürecini güçlendireceği“ ifadesini yineledi. Kurulun, politika faizine ilişkin atılacak 

adımları; enflasyon gerçekleşmelerini, ana eğilimini ve beklentilerini göz önünde bulundurarak ara hedeflerle uyumlu biçimde 

dezenflasyonun gerektirdiği sıkılığı sağlayacak şekilde belirleyeceği bildirildi. Adımların büyüklüğünün, enflasyon görünümü odaklı, 

toplantı bazlı ve ihtiyatlı bir yaklaşımla gözden geçirildiği belirtildi. Enflasyon görünümünün ara hedeflerden belirgin bir biçimde 

ayrışması durumunda, para politikası duruşunun sıkılaştırılacağı aktarıldı. 

PPK metninde, kredi ve mevduat piyasalarında öngörülenin dışında gelişmeler olması halinde parasal aktarım mekanizması ilave 

makroihtiyati adımlarla destekleneceği vurgusu tekrar edildi. Likidite koşullarının yakından izlenmeye ve likidite yönetimi 

araçlarının etkili şekilde kullanılmaya devam edileceği belirtildi. 

Sonuç olarak TCMB, Ocak ayı toplantısında politika faiz oranını piyasa beklentilerinin altında 100 baz puan indirerek %37’ye 

düşürdü. Ocak ayında enflasyonun gıda fiyatları öncülüğünde arttığına ve son çeyreğe ilişkin öncü göstergelerin ise talep 

koşullarının dezenflasyon sürecine verdiği desteğinin azalmasının vurgusu TCMB’nin faiz indirim adım büyüklüğünün piyasa 

beklentilerinin altında kalmasına neden olduğu düşünülmektedir. Ayrıca TÜİK’in TÜFE’de yapacağı temel yıl güncellemesi ve 

hesaplama sistemindeki değişiklikler sonucu oluşacak yeni ağırlıkların, Ocak ayı enflasyonunda yarattığı belirsizlik TCMB tarafından 

yakından takip edilecektir. Ocak ve Şubat aylarındaki enflasyonun seyri TCMB’nin Mart ayında gerçekleştireceği PPK toplantısı 

kararını şekillendirecektir. 

 

 

 

Bu rapor Türkiye Vakıflar Bankası T.A.O. tarafından güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan sağlanan bilgiler kullanılarak 

hazırlanmıştır. Türkiye Vakıflar Bankası T.A.O. bu bilgi ve verilerin doğruluğu hakkında herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor 

ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan dolayı sorumluluk kabul etmemektedir. 

Bu rapor sadece bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olup, hiçbir konuda yatırım önerisi olarak yorumlanmamalıdır.  Türkiye Vakıflar 

Bankası T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha önceden bilgilendirme yapmaksızın kısmen veya tamamen değişiklik yapma hakkına 

sahiptir. 
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TCMB Faiz Oranları (%)
 Gecelik Borç Alma (35.5)
1 Hafta Vadeli Repo İhale (37)
 Gecelik Borç Verme (40)

Kaynak: TCMB
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