MAKRO ANALIZ: Politika Faiz Orani - Ocak 22 Ocak 2026

TCMB, 2026 yilinin ilk toplantisinda politika faizini piyasa beklentilerinin altinda 100 baz puan indirdi.
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Kaynak: TCMB

Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) 2026 yilinin ilk Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda politika faizinde piyasa
beklentilerinin (150 baz puan) altinda 100 baz puan indirime gitti. Boylece politika faizi olan bir haftalik repo faizi oranini %38’den
%37’ye, gecelik vadede borg verme faiz oranini %41’den %40’a, gecelik vadede borglanma faiz oranini da %36.5’ten %35.5’e indirdi.

Toplanti sonrasi yayimlanan metinde TCMB, Aralik ayinda enflasyonun ana egiliminin geriledigini belirtti. Oncii verilerin Ocak
ayinda aylik tiketici enflasyonunun gida 6nciligliinde arttigina ancak ana egilimdeki artisin ise sinirh olduguna isaret ettigi
kaydedildi. Son geyrege iliskin 6ncii gostergelerin ise talep kosullarinin dezenflasyon sirecine verdigi destegin azalmasina karsin
sirdigi belirtildi. Enflasyon beklentileri ve fiyatlama davranislar iyilesme isaretleri géstermekle birlikte, dezenflasyon sireci
agisindan risk unsuru olmaya devam ettigine vurgu yapildi.

TCMB, son karar metninde kullandigi “fiyat istikrari saglanana kadar strdirilecek siki para politikasi durusunun talep, kur ve
beklenti kanallari lzerinden dezenflasyon siirecini gliglendirecegi” ifadesini yineledi. Kurulun, politika faizine iliskin atilacak
adimlari; enflasyon gerceklesmelerini, ana egilimini ve beklentilerini gbz éniinde bulundurarak ara hedeflerle uyumlu bicimde
dezenflasyonun gerektirdigi sikiligi saglayacak sekilde belirleyecegi bildirildi. Adimlarin buyiklaginin, enflasyon goriinima odakli,
toplanti bazli ve ihtiyath bir yaklasimla gézden gecirildigi belirtildi. Enflasyon gériiniminin ara hedeflerden belirgin bir bicimde
ayrismasi durumunda, para politikasi durusunun sikilastirilacagi aktarildi.

PPK metninde, kredi ve mevduat piyasalarinda ongériilenin disinda gelismeler olmasi halinde parasal aktarim mekanizmasi ilave
makroihtiyati adimlarla desteklenecegi vurgusu tekrar edildi. Likidite kosullarinin yakindan izlenmeye ve likidite ydnetimi
araglarinin etkili sekilde kullanilmaya devam edilecegi belirtildi.

Sonug olarak TCMB, Ocak ayi toplantisinda politika faiz oranini piyasa beklentilerinin altinda 100 baz puan indirerek %37’ye
dusirdi. Ocak ayinda enflasyonun gida fiyatlari 6nculiglinde arttigina ve son geyrege iliskin oncli gostergelerin ise talep
kosullarinin dezenflasyon siirecine verdigi desteginin azalmasinin vurgusu TCMB’nin faiz indirim adim buyilkliginin piyasa
beklentilerinin altinda kalmasina neden oldugu diisiinilmektedir. Ayrica TUiK’in TUFE’de yapacagl temel yil giincellemesi ve
hesaplama sistemindeki degisiklikler sonucu olusacak yeni agirliklarin, Ocak ayi enflasyonunda yarattigi belirsizlik TCMB tarafindan

yakindan takip edilecektir. Ocak ve Subat aylarindaki enflasyonun seyri TCMB’nin Mart ayinda gergeklestirecegi PPK toplantisi
kararini sekillendirecektir.

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak
hazirlanmistir. Tarkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor
ve igindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir.
Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim &nerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar

Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina
sahiptir.
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