MAKRO ANALIZ: Politika Faiz Orani 22 Ekim 2026

TCMB, 2026 yilinin yedinci PPK toplantisinda politika faizini beklentilere paralel %36 seviyesine diisiirdii.
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Kaynak: TCMB

Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), 2026 yilinin Ekim ayi Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda politika faizinde 100
baz puan indirime giderek bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini %36 seviyesine gekti. Kurul ayrica, gecelik vadede borg¢ verme faiz
oranini %39, gecelik vadede borglanma faiz oranini ise %34.5 seviyesine indirdi.

Toplanti sonrasi yayimlanan metinde TCMB, aylik dalgalanmalara karsin son dénem enflasyon gerceklesmeleri ve oncii
gostergelerin enflasyonun ana egiliminin gerilemeyi “teyit ettigini” belirtti. iktisadi faaliyete iliskin veriler ve arz soklarinin yurt ici
fiyatlara yansimasinin sinirli kalmasinin i¢ talepteki zayif seyrin “devam ettigini gosterdigi” ifade edildi. Diger taraftan, “canliligini
koruyan” jeopolitik gelismeler neticesinde yiliksek seyreden eneriji fiyatlarinin enflasyon gériinimu Gzerinde olusturdugu yukari
yonlu riskin “stirdGgi” belirtildi. Jeopolitik gelismelerin maliyet kanali, iktisadi faaliyet ve beklenti kanal {izerinden enflasyon
gorinimuine etkilerinin yakindan takip edildigi yinelendi.

TCMB, karar metninde fiyat istikrari saglanana kadar sirdirilecek siki para politikasi durusunun talep, kur ve beklenti kanallari
lizerinden dezenflasyon sirecini gliclendirecegi ifadesini yineledi. Kurulun politika faizine iliskin atilacak adimlari; enflasyon
gerceklesmelerini, ana egilimini ve beklentilerini géz 6ninde bulundurarak ara hedeflerle uyumlu bicimde dezenflasyonun
gerektirdigi sikilgl saglayacak sekilde belirleyecegi bildirildi. “Para politikasi kararlarinin” ifadesi c¢ikarilarak “adimlarin
buyuklGginun ve zamanlamasinin” enflasyon goriinlimi odakli, toplanti bazli ve ihtiyath bir yaklasimla alinacagi belirtildi. Ayrica,
enflasyon goriniminde belirgin ve kalici bir bozulma olmasi durumunda para politikasi durusunun sikilastirilacagi ifade edildi.
Kurul, enflasyon Gzerindeki yukari yonli risklere karsi ihtiyath durusunu vurguladi.

PPK metninde, kredi ve mevduat piyasalarinda éngorilenin disinda gelismeler olmasi halinde parasal aktarim mekanizmasinin ilave
makroihtiyati adimlarla desteklenecegi vurgusu tekrar edildi. Likidite kosullarinin yakindan izlenmeye ve likidite ydnetimi
araglarinin etkili sekilde kullanilmaya devam edilecegi belirtildi.

Sonug olarak TCMB, Ekim ayi PPK toplantisinda politika faizini 100 baz puan indirimle %36 seviyesine g¢ekti. Ocak ayindan bu yana
gerceklestirilen ilk faiz indirimi olmakla birlikte, 6nimizdeki donemde enflasyonun ana egilimi, i¢ talep kosullari ve enflasyon
beklentilerindeki gelismelerin para politikasi kararlari agisindan 6nemini korumasi beklenmektedir.

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar
Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan
veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirm
oOnerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha énceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya
tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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