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Gilindem

e Ekonomik gliven endeksi Agustos ayinda 100.6 iken, Eylil ayinda %0.7 oraninda artarak 101.3 degerini ald!.

e  Case-Shiller konut fiyat endeksi, Temmuz ayinda bir dnceki aya gore degisim gostermezken, bir 6nceki yilin ayni ayina gore
%2.5 artti.

e Conference Board tiketici gliven endeksi, Eyliil ayinda bir dnceki aya gére 6.7 puan azalarak 81.9 seviyesine geriledi.

e JOLTS aclk is sayisi, Agustos ayinda bir dnceki aya gore beklentilerin altinda 7079 milyon adet oldu.

e« New York Fed Baskani John Williams, enflasyonu kontrol altina almak amaciyla yil sonuna dogru bir faiz artirrminin uygun
olabilecegini belirtti.

o ABD Bagkani Donald Trump, iran’in sonunda pes edecegini savunurken, son giinlerde Hiirmiiz Bogazi'ndan petrol gegisinin
tarihi seviyelere ulastigini 6ne siirdi.

e Euro Bolgesi'nde ekonomik gliven endeksi, Eylil ayinda bir 6nceki aya gore 0.5 puan azalarak 97.9 seviyesine geriledi.
e Euro Bolgesi’'nde tiiketici gliven endeksi, Eylil ayinda bir 6nceki aya gore 1 puan azalarak -16.5 seviyesine geriledi.

¢ Almanya’da perakende satislar, Agustos ayinda bir 6nceki aya gore %1.3 artti.

o Ingiltere ekonomisi, yilin ikinci ceyreginde bir &nceki ceyrege gére beklentilerin izerinde %0.5 biyudii.

o italya’da UFE, Agustos ayinda aylik bazda %2.4; yillik bazda %10.9 artti.

e Japonya’da perakende satiglar, Agustos ayinda bir 6nceki aya gore %1.2 gerilerken; yillik bazda %2.7 artti.
e Japonya’da sanayi lretimi Agustos ayi 6ncil verisine gore, aylik bazda %1.7 artis beklentilerinin aksine %1.7 geriledi.

Piyasalar

ABD borsalari haftanin ikinci islem glintini saticili tamamladi. Dow Jones %0.26, S&P 500 %0.17 ve Nasdaq %0.09 geriledi. ABD 10
yillik tahvil faizi %5.24’ten yatay kapanirken, 2 yillik tahvil faizi ise %4.88 seviyesine geriledi. Dolar endeksi 101.37 seviyesine yikseldi.
Fed yetkililerinden gelen aciklamalar faiz indirimi beklentilerinin yani sira yil sonuna dogru para politikasinin seyrine iliskin
degerlendirmeleri 6ne cikarirken, yiiksek tahvil faizleri hisse senedi piyasalari lzerinde baski olusturuyor. Avrupa tarafinda ise
borsalar diinki islemlerde glinii karisik kapatti. Asya piyasalarinda Japonya onciltginde genel olarak pozitif bir goriiniim izlenirken,
Kospi endeksi saticili hareket ediyor.

Duin, dolar endeksindeki yikselisin etkisiyle EUR/USD paritesi %0.26 deger kaybederek giinii 1.1342 seviyesinde tamamladi ve Mayis
2025’ten bu yana en diisiik kapanisini gerceklestirdi. Bu sabah ise parite diinki kapanis seviyesine yakin seyrediyor.

Altin fiyatlari, yatinmcilarin, Fed’in gelecek donemde para politikasina yonelik atacagl adimlara 6ncii olacak enflasyon verisi
oncesinde kayiplarinin bir kismini geri alarak yukseldi. Ginlik bazda %1.62 artisla 4,182 dolar/ons seviyesinden kapanis
gerceklestiren altin fiyatlari, yeni glinde 4,181 dolar/ons seviyelerinde yataya yakin bir gériiniim sergiliyor. Petrol fiyatlari, ABD
Baskani Donald Trump’in iran’a yénelik yaptirimlarin hafifletiimesine yénelik bir adim atmaya hazir oldugu yéniindeki haberlerin
etkisiyle geriledi. Brent petrol giinliik bazda %2.56 dususle 102.59 dolar/varil seviyesinden kapanis yaparken, ABD ham petroli ise
gini %3.48 dislsle sonlandirdi.

Duin USD/TL kuru glini yataya yakin dususle 48.9745’ten, EUR/TL kuru ise glini duslsle 55.5922’den sonlandirdi. Béylece sepet kur
(0.5*$+0.5*€) diinki islemlerde giinii 52.2854 seviyesinden duslisle kapatmis oldu. USD/TL kuru bu sabah diinki kapanisinin
lizerinde 49.0173 seviyesinde hareket ediyor. Borsa istanbul’da satis agirlikli islemler diin de devam etti. Buna gére bankacilik hisse
endeksi yataya yakin kapanirken, sinai endeksi %2.99 deger kaybetti. BIST 100’deki giinlik deger kaybi ise %2.40 oldu ve endeks
12,290 seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Diger yandan, kisa vadeli tahvillere alim gelmesiyle getiriler geriledi; ancak uzun vadeli
tahviller yatay seviyeden kapandi. Buna gore 2 yillik tahvil getirisi giinii 16 baz puan dislisle %40.17’den, 10 yillik tahvil getirisi ise
onceki islem giini kapanis seviyesi olan %35.61’den tamamladi.
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W Giine Baglarken

Buglin yurt icinde Agustos ayi issizlik orani ve dis ticaret dengesi verileri agiklanacak. Yurt disinda ise ABD’de Eyliil ayi ADP 6zel sektor

VakifBank

istihdami, Agustos ayi kisisel gelir ve kisisel harcamalar ile ikinci ¢ceyrek biiyiime verileri takip edilecek. Avrupa tarafinda ise Eylil ay!

oncil enflasyon verileri izlenecek.

Aciklanacak Veriler
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Ulke
Tiirkiye

ABD

Almanya

Fransa

italya

ingiltere

Japonya

Aciklanacak Veriler

issizlik Orani (Agustos)

Dis Ticaret Dengesi (Agustos)
ADP Ozel Sektér istihdami (Eyliil)
Kisisel Harcamalar (Agustos, a-a)

Kisisel Gelirler (Agustos, a-a)

Kisisel Tketim Harcamalari Endeksi (Agustos, y-y)

Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalari Endeksi (Agustos,

GSYH (2. geyrek, yilliklandiriimis, ¢-¢)
Chicago PMI Endeksi (Eylil)
TUFE (Eylil, 6ncdil, y-y)

issizlik Orani (Eyliil)

Perakende Satiglar (Agustos, a-a)
UFE (Agustos, y-y)

TUFE (Eylil, 6ncdil, y-y)

Tuketici Glven Endeksi (Eyltl)
TUFE (Eylil, 8nciil, y-y)

GSYH (2. geyrek, ¢-¢)

Perakende Satiglar (Agustos, a-a)

Sanayi Uretimi (Agustos, énciil, a-a)

Onem
Diisiik
Diisiik
Yiiksek
Yiiksek
Yiiksek
Orta
Orta
Yiiksek
Yiksek
Yiksek
Orta
Orta
Orta
Yiksek
Yiksek
Yiiksek
Yiiksek
Orta
Yiiksek

Onceki
%8.1
-7.3 milyar S
38 bin kisi
%0.2
%0.4
%3.7
%3.3
%1.5
47.1
%2.9
%6.4
-%3.4
%3.4
%2.4
94.5
%3.3
%0.6
%2.4
-%0.2

Beklenti
-5.2 milyar $
74 bin kisi
%0.8
%0.5
%3.7
%3.3
%2.1
51.0
%3.1
%6.4
%1.3 (Agiklandi)
%2.8
94.4
%0.5 (Agiklandi)
-%1.2 (Agiklandi)
-%1.7 (Agiklandi)



YURT iCi

YURT DISI

FINANSAL GOSTERGELER

USD/TRY

EUR/TRY

Sepet (0.55$+0.5€)
USD/TRY 3M Imp. Vol.
USD/TRY Future

2 Yilik Gosterge Tahvil Getirisi

5 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi

10 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi

2 Yilik Gosterge Eurobond Getirisi
5 Yillik Gosterge Eurobond Getirisi
10 Yilhk Gosterge Eurobond Getirisi
5Y CDS

Dolar Endeksi
EUR/USD
usD/JPY
GBP/USD
USD/CHF
EUR/JPY

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi

iTraxx Crossover
Endonezya 5Y CDS
Cin 5Y CDS
ingiltere 5Y CDS
italya 5Y CDS
Giiney Afrika 5Y CDS
ispanya 5Y CDS
Portekiz 5Y CDS
irlanda 5Y CDS
Brezilya 5Y CDS
Macaristan 5Y CDS

Altin ($/ons)

ABD Ham Petrolii ($/varil)
Brent Petrol ($/varil)
Emtia Endeksi

Bloomberg Emtia Endeksi
Baltik Kuru Yuk Endeksi

*: Puan Degisim

DOViz
48.9785
55.5922
52.2854
10.9050
48.9910

FAiZ

40.17
38.89
35.61
6.84
7.42
7.95
247.70

DOViz
101.37
1.1342
157.29
1.32
0.83
178.40

FAiz*
4.88
5.24
3.29
3.62

KREDI
301.11
91.05
35.08
21.57
48.20
133.73
21.60
18.00
16.40
129.07
63.65

EMTIA

4182.31

89.38
102.59
565.32
141.22
3178.00

-0.01
-0.26
-0.14

0.00
-0.06

-0.16
-0.16

0.00
-0.06

0.00
-0.01
-1.87

0.17
-0.26
-0.06
-0.17

0.23
-0.31

-0.05

0.00
-0.01
-0.02

0.26
1.31
1.41
3.59
2.90
0.12

10.00
5.88
0.94

-0.44

-0.86

1.62
-3.48
-2.56

0.00
-0.86
-2.75

0.40
-0.52
-0.09
-0.86
-0.16

0.54
0.60
0.53
0.43
0.43
0.44
3.74

0.77
-0.93
-0.06
-0.85

1.65
-1.00

0.12
0.27
0.07
0.16

7.33
4.69
4.58
7.67
23.04
8.03
20.81
5.88
7.13
7.92
3.94

-4.09
-1.26
3.37
0.00
-2.21
-7.40

14.02
10.04
11.87
-10.72
11.36

3.33
5.61
6.65
2.50
1.97
1.52
21.32

3.10
-3.44
0.37
-1.80
5.22
-3.05

1.40
1.07
1.17
0.77

23.29
32.23
-19.67
27.52
71.47
-1.25
12.45
2.86
7.59
-6.69
22.89

-3.17
55.66
68.59

4.71
28.74
69.31
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