
Güne Başlarken 27 Ocak 2025 
 

Kurum İçi Sınırsız Kullanım / Kişisel Veri 

 

VakıfBank Ekonomik Araştırmalar Müdürlüğü| İstanbul 

 

 

 Gündem 
 

ABD 

• Öncül imalat PMI Ocak’ta bir önceki aya göre toparlanma göstererek beklentilerin üzerinde 50.1 seviyesine yükseldi. 

• Öncül hizmet PMI, Ocak ayında bir önceki aya göre beklentilerin altında 52.8 seviyesine geriledi. 

• İkinci el konut satışları Aralık’ta beklentilerin üzerinde 4.24 milyon adet gerçekleşti. 

• Michigan Üniversitesi tüketici güven endeksi Aralık ayındaki 74’ten Ocak’ta 71.1 seviyesine geriledi. 

• ABD Başkanı Donald Trump, Suudi Arabistan ve OPEC üyelerinden petrol fiyatlarını düşürmelerini isteyeceğini ve petrol 

fiyatlarının düşmesiyle faiz oranlarının aşağı çekilmesini talep edeceğini belirtti. 

Avrupa 

• Euro Bölgesi’nde öncül imalat PMI, Ocak ayında 1 puan artarak 46.1 seviyesine yükseldi. 

• Euro Bölgesi’nde öncül hizmet PMI, Ocak ayında 0.2 puan düşerek 51.4 seviyesine geriledi. 

• Almanya’da öncül imalat PMI, Aralık ayındaki 42.5 seviyesinden Ocak ayında 44.1 seviyesine yükseldi. 

• Almanya’da öncül hizmet PMI, Ocak ayında 1.3 puan artarak 52.5 seviyesine yükseldi. 

• Fransa’da öncül imalat PMI, Ocak ayında son 7 ayın en yüksek seviyesine çıkarak 45.3’e yükseldi. 

• Fransa’da öncül hizmet PMI, Ocak ayında 0.4 puan düşerek 48.9 seviyesine geriledi. 

• İngiltere’de öncül imalat PMI, Aralık ayında 47 seviyesinden Ocak ayında 48.2 seviyesine yükseldi. 

• İngiltere’de öncül hizmet PMI, Ocak ayında 0.1 puan artarak 51.2  seviyesine yükseldi.  

• İngiltere’de tüketici güven endeksi Ocak’ta -22 seviyesine geriledi. 

Asya 

• Japonya’da öncül göstergeler endeksi Kasım’da 107.5 seviyesine geriledi. 

 
Piyasalar 
 

 

ABD’de Cuma günü endekslerde geri çekilme yaşandı. ABD 2 ve 10 yıllık tahvil getirilerinde haftanın son iş günündeki işlemlerde geri 

çekilme yaşandı. Doların başlıca altı para birimine karşı değerini ölçen dolar endeksinde Cuma günü düşüş yaşandı. Avrupa tarafında 

borsalarda geri çekilme yaşandı. Asya hisse endeksleri Nikkei endeksi haricinde günü yükselişle tamamladı. Bu hafta gözler ABD ve 

Avrupa Merkez Bankası toplantısı kararlarında olacak. ABD Merkez Bankası’nın bu ayki toplantısında faizleri sabit tutması bekleniyor.  

 

Geçtiğimiz hafta, dolar endeksindeki zayıf seyrin etkisiyle euro, dolar karşısında haftalık olarak %2.18 değer kazandı. Cuma günü ise, 

EUR/USD paritesi günü 1.0497 seviyesinden yükselişle kapattı. Bu sabah parite 1.0463 seviyesinde hafif aşağı yönlü hareket ediyor.   

 

Dolardaki geri çekilmeye ek olarak ABD 2 ve 10 yıllık getirilerdeki aşağı yönlü hareketin etkisiyle altın fiyatları haftanın son işlem 

gününde yükseliş kaydetti. Günlük bazda %0.57 artışla 2,770 dolar/ons seviyesinden kapanış gerçekleştiren altın fiyatları, yeni günde 

2,752 dolar/ons seviyelerinde satıcılı seyrediyor. Dolar endeksindeki düşüş sonucu petrol fiyatları Cuma günkü işlemlerde artış 

gösterdi. Brent petrol günlük bazda %0.27 artışla 78.50 dolar/varil seviyesinden kapanış gerçekleştirdi. 

 

Geçtiğimiz hafta TL, dolar karşısında haftalık bazda %0.63 değer kaybederken, euro karşısında ise haftalık bazda %2.86 değer 

kaybetti. Haftanın son iş gününde ise, USD/TL kuru 35.6719’dan hafif yükselişle kapanırken, EUR/TL kuru 37.4493’den yükselişle 

kapandı. Böylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) Cuma günkü işlemlerde 36.5606’dan yükselişle kapanmış oldu. USD/TL kuru bu sabah 

Cuma günkü kapanışının üzerinde 35.7048 seviyelerinde hareket ediyor. Haftanın son işlem günü bankacılık hisse endeksinin %1.36 

değer kaybettiği günde sınai endeksi %0.39 yükseliş kaydetti. Söz konusu ortamda BIST 100 endeksi %0.08'lik geri çekilmeyle 10,104 

seviyesinden kapanış gerçekleştirdi. Cuma günü 2 yıllık tahvil getirisi bir önceki güne göre 32 baz puan azalışla 38.22’ten, 10 yıllık 

tahvil getirisi ise önceki güne göre 36 baz puan azalışla 26.72’den günü sonlandırdı. 

 

Bugün yurt içinde, Ocak ayı reel kesim güven endeksi ve imalat sanayi kapasite kullanım oranı açıklanacak. Yurt dışında ise ABD’de, 

Kasım ayı yeni konut satışları, Aralık ayı Chicago Fed Ulusal Aktivite endeksi ve Ocak ayı Dallas Fed imalat endeksi açıklanacak. 

Almanya’da ise, Ocak ayı IFO iş dünyası güven endeksi takip edilecek. 
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Açıklanacak Veriler  

 
 

 
 
 
 
 

Saat (TSİ) Ülke Açıklanacak Veriler Önemi Önceki Beklenti 

10:00 Türkiye Reel Kesim Güven Endeksi (Ocak) Düşük 99.1 -- 

10:00  İmalat Sanayi Kapasite Kullanım Oranı (Ocak) Düşük %75.8 -- 

16:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (Aralık) Orta -0.12 -0.06 

18:30  Dallas Fed İmalat Endeksi (Ocak) Orta 3.4 -3.0 

18:00  Yeni Konut Satışları (Kasım, a-a) Orta %5.9 %6.6 

  İnşaat İzinleri (Aralık, a-a) Yüksek 1.493 milyon adet 1.480 milyon adet 

12:00 Almanya IFO İş Dünyası Güven Endeksi (Ocak) Yüksek 84.7 -- 

08:00 Japonya Öncül Göstergeler Endeksi (Kasım) Düşük 109.1 107 
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VERİ Kapanış G.D. H.D. Y.B.D.

USD/TRY 35.6719 0.06 0.63 0.90

EUR/TRY 37.4493 0.74 2.86 2.21

Sepet (0.5$+0.5€) 36.5606 0.41 1.76 1.56

USD/TRY 3M Imp. Vol. 11.9800 -1.24 -2.52 -14.46

USD/TRY Future 35.8110 -0.18 -0.21 -1.74

2 Yıllık Gösterge Tahvil Getirisi 38.22 -0.32 -0.74 -2.34

5 Yıllık Gösterge Tahvil Getirisi 29.95 -0.64 -1.85 -3.15

10 Yıllık Gösterge Tahvil Getirisi 26.72 -0.36 -1.28 -2.32

2 Yıllık Gösterge Eurobond Getirisi 5.40 10.82 -0.10 -0.08

5 Yıllık Gösterge Eurobond Getirisi 6.78 -0.05 -0.13 0.10

10 Yıllık Gösterge Eurobond Getirisi 7.38 -0.05 -0.16 -0.03

5Y CDS 264.71 -0.65 -2.51 0.45

Dolar Endeksi 107.44 -0.56 -1.74 -0.96

EUR/USD 1.0497 0.79 2.18 1.38  

USD/JPY 156.00 -0.03 -0.19 -0.76

GBP/USD 1.25 1.06 2.59 -0.26

USD/CHF 0.91 -0.17 -0.99 -0.17

EUR/JPY 163.68 0.70 1.94 0.55

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.27 -0.02 -0.02 0.02

10Y ABD Hazine  Tahvil Getirisi 4.62 -0.02 -0.01 0.05

2Y Almanya Hazine  Tahvil Getirisi 2.29 0.04 0.06 0.21

10Y Almanya Hazine  Tahvil Getirisi 2.57 0.02 0.04 0.20

iTraxx Crossover 288.91 0.18 -1.50 -7.71

ABD 5Y CDS 34.52 -1.21 -3.03 3.11

Endonezya 5Y CDS 73.76 -1.03 -4.84 -6.50

Çin 5Y CDS 54.92 -1.33 -4.18 -16.54

İngiltere 5Y CDS 22.61 -0.26 -0.72 8.86

İtalya 5Y CDS 56.78 -0.88 -1.96 -6.25

Güney Afrika 5Y CDS 191.84 -1.19 -2.13 -0.43

İspanya 5Y CDS 33.18 -0.46 -2.51 -5.17

Portekiz 5Y CDS 28.50 1.79 1.79 -1.72

İrlanda 5Y CDS 15.98 1.27 0.18 2.17

Brezilya 5Y CDS 176.07 -0.78 -6.52 -18.65

Macaristan 5Y CDS 59.50 0.44 -1.31 -3.86

Altın ($/ons) 2770.58 0.57 2.49 5.57

ABD Ham Petrolü ($/varil) 74.66 0.05 -3.53 4.10

Brent Petrol ($/varil) 78.50 0.27 -2.83 5.17

Emtia Endeksi 540.50 0.10 0.23 0.75

Bloomberg Emtia Endeksi 103.43 -0.04 -0.26 4.73

Baltık Kuru Yük Endeksi 778.00 -5.58 -21.18 -21.97

*: Puan Değişim
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