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Gilindem

e Tiketici gliven endeksi Eylul ayinda bir dnceki aya gore 0.4 oraninda azalarak 83.9 seviyesine geriledi.
e Merkezi ydnetim brit borg stoku, Agustos sonu itibariyla 12 trilyon 477.1 milyar lira oldu. Borg stokunun 5 trilyon 851 milyar
liralik kismi Tiirk lirasi, 6 trilyon 626.1 milyar liralik kismi ise doéviz cinsi borglardan olustu.

e  St. Louis Fed Baskani Alberto Musalem, gecen hafta yapilan faiz indirimini, zayiflayan isgiicti piyasasina karsi énlem adimi
olarak destekledigini, ancak yiiksek enflasyon ortaminda daha fazla indirim igin sinirl alan oldugunu belirtti.

e  Chicago Fed ulusal aktivite endeksi Agustos ayinda bir dnceki aya gore 0.16 puan artarak -0.12 seviyesine yiikseldi.

e Atlanta Fed Bagkani Raphael Bostic, enflasyon risklerini gerekge gostererek yakin vadede ilave faiz indirimine ihtiyag
olmadigini ifade etti.

e Fed’in yeni lyesi Stephen Miran, istihdamdaki riskler nedeniyle faiz indirimlerinin 2026 ve 2027’de de devam etmesi
gerektigini soyledi.

e Euro Bolgesi’'nde tiiketici gliven endeksi Eylil ayinda 0.6 puan artarak -14.9 seviyesine yikseldi.

Piyasalar

ABD piyasalari haftanin ilk islem giniinde yukselisle kapandi. S&P 500 endeksi %0.44, Nasdaq Bilesik endeksi %0.70 ve Dow Jones
endeksi %0.14 yikseldi. Dolarin baslica alti para birimine karsi degerini 6lgen dolar endeksi diin %0.31 geriledi. 2 ve 10 yillik ABD
hazine tahvilleri diin yatay seyretti. Avrupa borsalari diin Avrupa havalimanlarinda operasyonlari aksatan siber saldirilar sonrasi
karisik seyretti. Asya borsalari tarafinda ise haftanin ikinci islem gliniinde karisik bir gériiniim hakim.

Din, dolar endeksindeki zayiflamanin etkisiyle euro, dolar karsisinda %0.49 deger kazandi ve giinii 1.1803 seviyesinde kapatti. Bu
sabah ise sinirli bir distsle agilan parite 1.1797 seviyesinde hareket ediyor.

Haftanin ilk islem gliniinde dolar endeksindeki diistisiin de etkisiyle glinlik bazda %1.67 artisla 3,746 dolar/ons seviyesinden kapanis
gerceklestiren altin fiyatlari, yeni giinde 3,752 dolar/ons seviyelerinde alicili seyrediyor. Petrol fiyatlari, kiresel piyasalardaki
gelismelerin etkisiyle yataya yakin geriledi. Brent petrol glnlik bazda %0.16 dususle 66.57 dolar/varil seviyesinden kapanis
gerceklestirdi. ABD ham petroli ise glinliik bazda %0.19 geriledi.

Haftanin ilk is gininde USD/TL kuru glini hafif dislsle 41.3660’tan ve EUR/TL kuru ise yikselisle 48.8592’den kapatti. Béylece sepet
kur (0.5*S+0.5*€) diinki islemlerde giinii 45.1126 seviyesinden yikselisle sonlandirdi. USD/TL kuru bu sabah diinki kapanisinin
Gizerinde 41.4416 seviyesinde hareket ediyor. Haftanin ilk islem glinlinde bankacilik hisse endeksi %1.80, sinai endeksi %1.09 deger
kazandi. S6z konusu gilinde BIST 100 endeksindeki glinlik deger kazanci ise %1.54 oldu ve endeks 11,468 seviyesinden kapanis
gerceklestirdi. 2 yillik tahvil getirisi glinlik bazda 21 baz puan gerileyerek %39.55’den, 10 yillik tahvil getirisi 22 baz puan gerileme ile
%31.38 seviyesinden kapanis gergeklestirdi.

Bugtin yurt icinde agiklanacak veri bulunmuyor. Yurt disinda ise Eylul ayi dncul imalat PMI ve dncil hizmet PMI verileri takip edilecek.
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Aciklanacak Veriler

Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onem Onceki Beklenti

17:00 ABD Richmond Fed imalat Endeksi (Eylil) Orta -7 -5
16:45 imalat PMI (Eyliil, 6ncil) Orta 53 52
16:45 Hizmet PMI (Eylul,6ncal) Orta 54.5 53.9
11:00 Euro Bolgesi  imalat PMI (Eyliil, 6nciil) Orta 50.7 50.9
11:00 Hizmet PMI (Eylul,6ncal) Orta 50.5 50.5
10:30 Almanya imalat PMI (Eyliil, 6nciil) Yiiksek 49.8 50
10:30 Hizmet PMI (Eylul,6ncil) Orta 49.3 49.5
10:15 Fransa imalat PMI (Eyliil, 6ncil) Orta 50.4 50.2
10:15 Hizmet PMI (Eylul,6ncal) Orta 49.8 49.6
11:30 ingiltere imalat PMI (Eyliil, 6ncil) Yuksek 47 47
11:30 Hizmet PMI (Eylul,6ncal) Yuksek 54.2 535

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirligii| istanbul



YURT iCi

YURT DISI

FINANSAL GOSTERGELER

s | o | o | veo

DOViz
USD/TRY 41.3660 -0.04 0.10 17.00
EUR/TRY 48.8592 0.45 0.53 33.35
Sepet (0.55+0.5€) 45.1126 0.22 0.33 25.32
USD/TRY 3M Imp. Vol. 13.2450 0.19 -2.84 -5.43
USD/TRY Future 41.6100 -0.11 -0.41 14.17
FAiz
2 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi 39.55 -0.21 -0.35 -1.01
5 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi 35.94 -0.24 -0.34 2.84
10 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi 31.38 -0.22 -0.80 2.34
2 Yilik Gosterge Eurobond Getirisi 5.00 9.99 0.03 -0.48
5 Yillik Gosterge Eurobond Getirisi 5.87 -0.01 -0.01 -0.81
10 Yilhk Gosterge Eurobond Getirisi 6.75 -0.01 -0.01 -0.66
5Y CDS 258.98 7.45 3.19 -1.73
Doviz
Dolar Endeksi 97.34 -0.31 0.04 -10.27
EUR/USD 1.1803 0.49 0.36 13.99
UsD/JPY 147.72 -0.16 0.22 -6.03
GBP/USD 1.35 0.31 -0.63 7.97
USD/CHF 0.79 -0.38 -0.26 -12.66
EUR/IPY 174.37 0.32 0.58 7.12
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.60 0.03 0.07 -0.64
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.15 0.02 0.11 -0.42
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.01 -0.01 0.00 -0.06
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.75 0.00 0.06 0.38
KREDI
iTraxx Crossover 268.25 7.98 8.13 -14.31
Endonezya 5Y CDS 79.19 13.35 16.60 0.39
Cin 5Y CDS 35.12 5.04 -6.01 -46.63
ingiltere 5Y CDS 21.20 11.58 11.76 2.06
italya 5Y CDS 38.61 11.17 10.63 -36.26
Giiney Afrika 5Y CDS 167.34 11.91 10.82 -13.15
ispanya 5Y CDS 26.12 11.30 10.33 -25.36
Portekiz 5Y CDS 21.50 10.26 10.26 -25.86
irlanda 5Y CDS 16.50 6.88 5.08 5.49
Brezilya 5Y CDS 137.09 8.25 4.76 -36.66
Macaristan 5Y CDS 111.10 0.00 0.00 79.52
EMTIA
Altin ($/ons) 3746.70 1.67 1.84 42.76
ABD Ham Petrolii ($/varil) 62.28 -0.19 -1.17 -13.16
Brent Petrol ($/varil) 66.57 -0.16 -1.29 -10.81
Emtia Endeksi 545.81 -0.25 -1.32 1.74
Bloomberg Emtia Endeksi 102.98 0.00 -1.63 4.27
Baltik Kuru Yuk Endeksi 2172.00 -1.41 0.88 117.85

*: Puan Degisim
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