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Gilindem

e« TCMB, beklentilerin Gizerinde politika faiz oranini 350 baz puan artirarak %46’ya ¢ikardi. Gecelik borg verme faizini de 300
baz puan artirarak %49'a yikseltti. Gecelik vadede borglanma faizini ise %41'den %44.5 seviyesine ¢ikardi. Karar metninde
TCMB, politika faizine iliskin atilacak adimlarin enflasyon goriinimiine odakli, ihtiyatli ve toplanti bazli bir yaklagimla
belirleyeceginin altini gizerken enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma 6ngorilmesi durumunda para politikasi durusunun
sikilagtirilacagini ifade etti.

e TCMB, 20 Mart 2025 tarihinde ara verilen bir hafta vadeli repo ihalelerine tekrar baslanmasina karar verdigini duyurdu.

o Konut fiyat endeksi, Mart ayinda bir 6nceki aya gére %2.0; bir 6nceki yilin ayni ayina gére nominal olarak %32.3 oraninda
arttl. Reel olarak ise %4.2 oraninda azald.

e ABD Bagkani Donald Trump, ABD ve Ukrayna'nin dniimuzdeki hafta kritik mineraller konusunda bir anlagsma imzalayacagini
duyurdu.

e« ABD Baskani Donald Trump, Fed Baskani Jerome Powell'in faiz oranlarini diisirme konusunda ge¢ kaldigini belirterek,
istedigi zaman gorevden alabilecegini soyledi.

¢ New York Fed Baskani John Williams, para politikasinin iyi konumlandiriimis durumda oldugunu, yakin zamanda Fed faiz
oraninin degistirilmesini gerek gérmedigini belirtti.

e  Konut baslangiglari, Mart ayinda beklentilerin altinda 1.324 milyon adet oldu.

o Insaat izinleri, Mart ayinda &nciil verilere gére beklentilerin {izerinde 1.482 milyon adet olarak gerceklesti.
o Haftalik issizlik maas basvurulari, gegen hafta beklentilerin altinda kalarak 215 bin kisi olarak gerceklesti.

e Philadelphia Fed imalat endeksi, Nisan ayinda beklentilerin izerinde 26.4’e geriledi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB), piyasa beklentileri dogrultusunda Mart ayinda da faiz indirim karari alarak faiz oranlarini 25
baz puan dusirdi. Buna gore, politika faizi %2.65’ten %2.40’a, mevduat faizi %2.25 seviyesine ¢ekildi; bor¢ verme faizi ise
%2.90’dan %2.65’e disurildu.

e Japonya’da enflasyon, Mart ayinda beklentilerin altinda kalarak yillik bazda %3.6; aylik bazda %0.3 artis gosterdi.

Piyasalar

Donald Trump’in tarifelere yonelik iyimser agiklamalarina karsin Fed Baskani Jerome Powell’a yonelik elestirilerinin etkisiyle ABD’de
endeksler diin karisik kapandi. S&P 500 endeksi yiikselirken, Dow Jones ve Nasdaq 100 endeksleri glinli dustisle kapatti. ABD 2 ve 10
yillik hazine tahvil getirilerinde hafif ylkselis yasandi. Dolarin baslica alti para birimine karsi degerini 6lgen dolar endeksi ise diinku
islemlerde yatay kaldi. Avrupa borsalarinda sinirli geri cekilme yasandi. Asya tarafinda ise borsalar Hang Seng endeksi onculiginde
yiikselisle kapandi. Bugiin Paskalya tatili nedeniyle basta ABD olmak tizere yurtdisinda bir ¢ok piyasa kapal olacak.

Din dolar endeksi yatay bir seyirle glinii tamamladi. Euro ise dolar karsisinda %0.30’luk diistsle 1.1365 seviyesinden kapatti. Bu
sabah ise hafif bir yikselisle acilan parite 1.1371 seviyesinde hareket ediyor.

Altin fiyatlari diinka islemlerde kar realizasyonunun etkisiyle geriledi. Glnlik bazda %0.51 dislsle 3,326 dolar/ons seviyesinden
rekor kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni giinde kapanisa yakin seviyelerde seyrediyor. Piyasalarda tarifelere yonelik
belirsizligin etkisiyle petrol fiyatlari ylkselisini stirdirdi. Brent petrol giinliik bazda %3.20 artisla 67.96 dolar/varil seviyesinden
kapanis gercgeklestirdi. ABD ham petroli ise giinliik bazda %3.54 artis gosterdi.

Duin doviz kurlarinda genel olarak asagi yonli bir seyir izlendi. USD/TL kuru giint %0.4’lik bir deger kaybiyla 37.9893 seviyesinden
tamamlarken, EUR/TL kuru da benzer bir sekilde dusiis gostererek 43.3563 seviyesinden gini kapatti. Bu durumda sepet kur
(0.5*$+0.5*€) diinki islemlerde 40.6728 seviyesinden diisiisle tamamladi. Bu sabah itibariyle USD/TL kuru diinkii kapanisina gére
sinirli bir yiikselisle 38.1293 seviyesinde hareket ediyor. Bankacilik hisse endeksinin %0.04 sinirli geri ¢ekildigi, sinai endeksinin %1.10
deger kazandigi glinde BIST 100 endeksindeki giinliik deger kazanci %1.40 oldu ve endeks 9,396 seviyesinden kapanis gergeklestirdi.
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Dunki islemlerde kisa ve uzun vadeli tahvillere giris yasanmasiyla birlikte getirilerde geri cekilme oldu. Buna gore 2 yillik tahvil getirisi
107 puan gerileyerek %47.45’ten, 10 yillik tahvil getirisi 56 baz puan gerileyerek %34.53’den glinii sonlandirdi.

Bugiin yurt iginde aciklanacak énemli bir veri giindemi bulunmuyor. Yurt disinda ise italya’da Subat ayina ait dis ticaret dengesi

aciklanacak.

Agiklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Agciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
11:00 italya Dis Ticaret Dengesi (Subat) Diisiik -264 milyon € --
02:30 Japonya TUFE (Mart, y-y) Yiiksek %3.7 %3.6 (Aciklandi)

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirligii| istanbul



YURT I
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FINANSAL GOSTERGELER

Vel | apans | 0. | o | veo |

USD/TRY

EUR/TRY

Sepet (0.5$+0.5€)
USD/TRY 3M Imp. Vol.
USD/TRY Future

2 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi

5 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi

10 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi

2 Yillik Gosterge Eurobond Getirisi
5 Yilhik Gosterge Eurobond Getirisi
10 Yilik Gosterge Eurobond Getirisi
5Y CDS

Dolar Endeksi
EUR/USD
uUsD/IPY
GBP/USD
USD/CHF
EUR/JPY

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi

iTraxx Crossover
ABD 5Y CDS
Endonezya 5Y CDS
Cin 5Y CDS
ingiltere 5Y CDS
italya 5Y CDS
Giiney Afrika 5Y CDS
ispanya 5Y CDS
Portekiz 5Y CDS
irlanda 5Y CDS
Brezilya 5Y CDS
Macaristan 5Y CDS

Altin ($/ons)

ABD Ham Petrolii ($/varil)
Brent Petrol ($/varil)
Emtia Endeksi

Bloomberg Emtia Endeksi
Baltik Kuru Yiik Endeksi

*: Puan Degisim

DOViz
37.9893
43.3563
40.6728
19.5150
38.5590

FAiz

47.45
40.19
34.53
6.04
7.04
7.68
338.74

DOViz
99.38
1.1365
142.43
1.33
0.82
161.88

FAiz*
3.80
4.32
1.68
2.47

KREDI
366.08
40.58
107.81
67.91
22.85
60.22
253.67
38.05
29.00
23.70
197.55
70.30

EMTIA

3326.85
64.68
67.96

537.54
102.91
1261.00

-0.40
-0.55
-0.48
12.82
-0.40

-1.07
-0.96
-0.56
12.19
-0.07
-0.05

0.55

0.00
-0.30
0.39
0.17
0.77
0.13

0.03
0.05
-0.06
-0.04

-0.16

0.00
-0.36
-1.31
-1.09
-0.82
-1.26

0.30

1.75
-0.29
-1.28
-0.79

-0.49
3.54
3.20
0.00
0.46
1.61

0.19
1.93
111
14.37
-0.49

-0.04
0.16
1.40

-0.28

-0.27

-0.19

-1.57

-1.48
1.46
-1.40
2.28
-0.55
0.05

-0.06
-0.10
-0.10
-0.11

-6.96
0.00
-6.26
10.05
0.11
-1.24
-4.28
1.97
1.75
-6.89
0.28
-1.92

4.74
7.67
7.31

-1.08
3.12

-0.63

7.45
18.33
12.99
39.34

5.80

6.89
7.09
5.49
0.56
0.36
0.27
28.54

-8.40
9.76
-9.40
5.99
-9.68
-0.55

-0.44
-0.24
-0.40

0.11

16.94
21.22
36.67

3.19
10.00
-0.57
31.66

8.75

0.00
51.52
-8.72
13.59

26.76
-9.82
-8.95
0.19
4.20
26.48
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