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Giindem

e New York FED imalat endeksi 2023 yili Aralik ayindaki -14.5 seviyesinden Ocak ayinda -43.7 seviyesine sert geriledi. Endeks,
siparis ve sevkiyatlardaki diistisle 2024'lin ilk ayinda kotilesti ve pandemiden bu yana en disik seviyeye geriledi.

e ABD Merkez Bankasi (FED) Yénetim Kurulu Uyesi Christopher Waller, para politikasinin dogru belirlendigine inandigini,
politikanin kisitlayici oldugunu ve ihml enflasyon okumalarinin goriilmeye devam edilebilmesi igin talep Uzerinde asagi yonli
baski olusturmayi sirdiirmesi gerektigini soyledi. Waller ayrica politika seyrindeki degisikliklerin dikkatli sekilde
ayarlanmasinin ve aceleye getirilmemesinin gerektigini belirtti.

e Euro Bolgesi'nde ZEW endeksi Ocak ayinda hafif dustsle 22.7’ye gerilese de beklentilerin UGstlinde gergeklesti.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yonetim Konseyi Uyesi ve Portekiz Merkez Bankasi Baskani Mario Centeno, ECB’nin ciddi bir
disus egiliminde olan enflasyonu disirme konusunda asiriya kagmamasi gerektigini soyledi. Centeno, ECB'nin faiz
indirimlerini tartismaya hazir olmasi ve higbir politika secenegini masadan kaldirmamasi gerektigini de belirtti.

e Finlandiya Merkez Bankasi Yonetim Kurulu liyesi Tuomas Valimaki, ECB'nin enflasyonu %2'ye diisiirme konusunda ilerleme
kaydettigini; ancak faiz indirimlerinin giindeme gelmeden 6nce daha fazla kanita ihtiyaci oldugunu soyledi. Valimaki, politika
yapicilarin erken hareket etmek yerine biraz daha beklemeleri gerektigini belirtti.

e  ECB Ydnetim Kurulu Uyesi ve Estonya Merkez Bankasi Baskani Madis Muller, piyasanin faiz indirimi beklentilerinin, ECB'nin
mevcut yoriingesinin cok ilerisine gectigini ve Ulcret artisi rakamlarinin cari enflasyon beklentilerine ters dismeyi
sirdirdiagind ifade etti.

e Almanya’da enflasyon Aralik ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére beklentilere paralel %3.7’ye yiikseldi.

e Almanya’da ZEW endeksi Aralik ayindaki 12.8’den Ocak ayinda 15.2 seviyesine yikselerek beklentilerin istiinde gercgeklesti.

e italya’da Aralik ay1 enflasyonu yillik bazda %0.6 artarak beklentilere paralel agikland.

e ingiltere’de issizlik orani Kasim ayinda bir 6nceki aya gére degismeyerek beklentilere paralel %4.2 gerceklesti.

e Cin ekonomisi 2023 yilinin son geyreginde bir dnceki yilin ayni ¢eyregine gore %5.3 olan piyasa beklentilerinin altinda %5.2
biyiidii. Ulke ekonomisi ceyreklik bazda ise beklentilere paralel %1 biyiidii.

e Cin’de sanayi lretim endeksi Aralik ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore beklentilerin Gstlinde %6.8 artis gosterdi.

e (Cin’de perakende satislar Aralik ayinda yillik bazda %7.4 ile beklentilerin altinda artig gésterdi.

e (Cin'de igsizlik orani Aralik ayinda 0.1 puan artisla %5.1’e yikseldi.

Piyasalar

ABD’de endeksler yeni haftaya saticili basladi. Bir guinliik tatil sonrasinda borsalar FED yetkilisi Waller’in agiklamalarinin ardindan
distd. Dolar basta euro olmak Uzere gelismis ve gelismekte olan llke para birimleri karsisinda deger kazandi. FED beklentileri,
Cin’den gelen olumsuz veriler ve artan jeopolitik riskler sonrasinda dolar endeksi sert yikseldi. Asya endeksleri Cin verileri sonrasinda
saticili kapandi. Avrupa borsalarinda da diin satis baskisi hakimdi. Kiiresel piyasalarda jeopolitik gelismeler ve Fed’in faiz indirimlerine
iliskin agiklamalar yakindan takip ediliyor.

Dinki agiklamalarin ardindan FED'in faiz indirimine iliskin beklentilerin azalmasi EUR/USD paritesinde distise neden oldu. Parite
diin, son bes haftanin en disik seviyesi olan 1.0874’ten kapandi. Bu sabah da diistsle agilan parite 1.0860 seviyelerinde hareket
ediyor.

Waller'in sahin agiklamalarinin Mart ayinda faiz indirimi beklentilerini azaltmasinin ardindan dolar endeksindeki sert yiikselisin yani
sira ABD 2 ve 10 yillik Hazine tahvil getirilerindeki yukari yonlii hareketin etkisiyle altin fiyatlari dinki islemlerde geriledi. Glinliik
bazda %1.31 dususle 2,027 dolar/ons seviyesinden kapanis gergeklestiren altin fiyatlari, yeni glinde 2,020 dolar/ons seviyelerinde
saticih seyrediyor. Dolarin glgli seyrinin risk istahini azaltmasiyla ham petrol gerilerken, brent petrol hafif yikselis kaydetti. ABD
ham petrolt gunlik bazda %0.43 diistsle 72.63 dolar/varil seviyesinden kapanis gerceklestirirken, brent petrolde giinluk yiikselis
%0.18 oldu.
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Diinki islemlerde kurlarda geri ¢ekilme yasandi. USD/TL kuru gini 30.0168’den disusle sonlandirdi. EUR/USD paritesindeki geri
cekilmenin etkisiyle EUR/TL kuru ise glini 32.7227’den duslsle sonlandirmis oldu. Bdylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) glnu
31.3698’den kapatti. USD/TL kuru bu sabah diinki kapanisinin Gzerinde hareket ediyor. Bankacilik hisse endeksinin %1.72 deger
kaybettigi, sinai endeksinin %0.49 yukselis kaydettigi glinde BIST 100 endeksi %0.15'lik dislisle 8,032 seviyesinden kapanis
gerceklestirdi. DUn 2 yilhk gosterge tahvil getirisi bir 6nceki gline gore 56 baz puan ylikselisle %41.74’ten, 10 yillik gosterge tahvil
getirisi 8 baz puan yukselisle %26.32’den kapandi.

Bugiin yurt icinde konut fiyat endeksi agiklanacak. Yurt disinda ise ABD’de perakende satislar ve Euro Bélgesi’nde ve ingiltere’de
enflasyon, agiklanacak veriler arasinda 6ne ¢ikiyor.

Agiklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
14:30 Tirkiye Konut Fiyat Endeksi (Kasim, y-y) Diistik %86.5 -
16:30 ABD Perakende Satislar (Aralik, a-a) Yiiksek %0.3 %0.4
17:15 Sanayi Uretim Endeksi (Aralik, a-a) Orta %0.2 %0
22:00 FED Bej Kitap Orta = =
13:00 Euro Bélgesi  TUFE (Aralik, y-y) Orta %2.4 %2.9
13:00 Gekirdek TUFE (Aralik, y-y) Yiiksek %3.6 %3.4
10:00 ingiltere TUFE (Aralik, y-y) Yiksek %3.9 %3.8
10:00 Gekirdek TUFE (Aralik, y-y) Yiiksek %5.1 %4.9
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 30.0168 -0.19 0.51 1.63
EUR/TRY 32.7227 -0.64 -0.04 0.56
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 31.3698 -0.42 0.22 1.07
': USD/TRY 3M Imp. Vol. 9.9270 7.87 -17.16 -25.04
g USD/TRY Future 305380 -0.09 -0.28 3.64
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 38.15 0.45 1.51 1.64
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 7.21 0.17 -0.05 0.51
5Y CDS 313.11 3.01 1.59 11.73
DOViz
Dolar Endeksi 103.36 0.93 0.77 2.00
EUR/USD 1.09 -0.68 -0.52 -1.54
usD/JpPY 147.18 0.99 1.88 4.48
GBP/USD 1.26 -0.70 -0.54 -0.68
USD/CHF 0.86 0.71 1.09 241
EUR/JPY 160.05 0.28 1.36 2.82
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.23 0.09 -0.15 -0.02
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.07 0.12 0.05 0.21
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.59 0.00 -0.02 0.19
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 221 0.02 0.02 -0.19
KREDI
iTraxx Crossover 329.27 1.33 1.08 4.87
ABD 5Y CDS 46.06 -0.02 -2.15 -3.11
— Endonezya 5Y CDS 74.69 0.65 -3.24 7.79
g Cin 5Y CDS 64.18 2.33 -1.58 7.38
- ingiltere 5Y CDS 33.09 -0.30 -6.07 -8.62
g Almanya 5Y CDS 15.49 -3.25 -3.25 -8.94
> ispanya 5Y CDS 43.17 -0.18 -4.68 -4.72
Portekiz 5Y CDS 41.65 -0.19 -3.74 -5.94
irlanda 5Y CDS 23.56 -0.46 -0.67 -8.43
Cekya 5Y CDS 32.01 -0.34 -0.47 -0.53
italya 5Y CDS 73.71 -0.05 -5.78 -5.18
Gliney Afrika 5Y CDS 225.08 231 0.77 10.46
Brezilya 5Y CDS 130.58 1.57 -4.95 -0.68
Polonya 5Y CDS 63.13 0.70 0.67 -0.14
Macaristan 5Y CDS 129.73 -1.47 -5.71 1.63
Romanya 5Y CDS 153.33 0.05 -1.20 7.71
EMTIA
Altin ($/ons) 2027.59 -1.31 -0.10 -1.52
ABD Ham Petrolii ($/varil) 72.63 -0.43 0.28 1.03
Brent Petrol ($/varil) 78.29 0.18 0.90 1.62
Bloomberg Emtia Endeksi 97.43 -0.54 -0.86 -1.23
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1324.00 -2.65 -29.39 -36.74
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