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Gilindem

e« Merkezi yonetim biitce dengesi, 2025 yili Agustos ayinda 96.7 milyar TL fazla verirken, 2026 yili Agustos ayinda 12.9 milyar
TL fazla verdi. Faiz digi denge ise gegen yilin Agustos ayinda 276.4 milyar TL fazla verirken, bu yilin ayni ayinda 209.9 milyar
TL fazla verdi.

e Hazine ve Maliye Bakanhgi 5 ve 8 yil vadeli tahvillerde ihale dncesi satiglarla birlikte toplamda 118 milyar TL'lik borglanma
gerceklestirdi.

e New York Fed imalat endeksi, Eylil ayinda bir dnceki aya gére 13 puan azalarak 7.6 seviyesine geriledi.
e ABD, iran destekli Husilere karsi Yemen hiikiimetine destegini yineleyerek, iran’a Husilere yénelik silah ve finansman
destegini durdurma ¢agrisinda bulundu.

e  Euro Bolgesi'nde dis ticaret dengesi, Temmuz ayinda 14.2 milyar euro fazla verdi.

e Euro Bolgesi'nde ZEW ekonomik gliven endeksi, Eylll ayinda bir 6nceki aya goére 5.6 puan azalarak 25.8 seviyesine geriledi.

e« Almanya’da ZEW ekonomik giiven endeksi, Eylil ayinda bir 6nceki aya gore 0.5 puan artarak 34.7 seviyesine yukseldi.

o italya’da dis ticaret dengesi, Temmuz ayinda 8.24 milyar euro fazla verdi.

o ingiltere’de enflasyon, Agustos ayinda beklentilere paralel yillik bazda %3.1 artarak son bes ayin en yiiksek seviyesini
kaydetti.

o ingiltere’de UFE, Agustos ayinda aylik bazda %0.7; yillik bazda %3.7 artti.

e Japonya’da dis ticaret dengesi Agustos ayinda 1105.6 milyar yen acik verdi.
e Japonya’da makine siparisleri Temmuz ayinda aylik bazda %3.7 gerilerken, yillik bazda %11.2 artti.

e Rusya Disisleri Bakani Sergey Lavrov, Rusya’nin Avrupa’ya saldirma niyetinin olmadigini belirterek, Avrupa ilkelerinin
Rusya’ya saldirmasi halinde olasi bir savasin farkl nitelikte ve kisa sireli olacagini ifade etti.

o Iran Meclis Baskani Muhammed Bakir Kalibaf, ABD’nin, iran’in bati sinirlarina yénelik planinin Irak Kiirt Bélgesel Yénetimi
(IKBY)'nin isbirligi ve iran Silahli Kuvvetlerinin girisimleriyle engellendigini savundu.

Piyasalar

ABD piyasalarinda Fed’in faiz karari 6ncesinde satig agirlikli bir seyir izlendi. Diin Dow Jones %0.63, S&P 500 %0.45 ve Nasdaqg %0.78
diistsle kapandi. Diin ABD 10 yillik tahvil faizi 2007'den bu yana en yiksek seviyesine ¢ikarak giinii %5.00’dan tamamladi. 2 yillik
tahvil getirisi de 2024’ten bu yana en ylksek seviyesine ulasarak glinii %4.66’dan kapatti. Bugiin agiklanacak faiz kararinin yani sira
Fed’in ekonomik tahminleri ve Fed Baskani Kevin Warsh’in agiklamalari yakindan takip edilecek. Avrupa borsalarinda diinki
islemlerde diislis yasanirken, Asya piyasalarinda bugin alicili bir seyir izleniyor.

Duin, dolar endeksindeki ylkselisin etkisiyle EUR/USD paritesi %0.04 deger kaybederek giinii 1.1544 seviyesinde tamamladi. Bu sabah
ise parite dunkil kapanis seviyesine yakin yatay seyrediyor.

Buglin sona erecek Fed toplantisi dncesinde altin fiyatlari, dolar endeksindeki yikselisin etkisiyle yataya yakin geriledi. Glinlik bazda
%0.17 disusle 4,292 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestirirken, yeni glinde 4,326 dolar/ons seviyelerinde alicili bir gériiniim
sergiliyor. Petrol fiyatlari, Suudi Arabistan’in enerji altyapisini hedef alan saldirilarin Dogu-Bati petrol boru hattindaki akisi sekteye
ugratmasiyla arz endiselerinin giliclenmesine bagh olarak ytkseldi. Brent petrol gunlik bazda %2.90 yiikselisle 108.75 dolar/varil
seviyesinden kapanis yaparken, ABD ham petrolii ise dolardaki geri ¢cekilmenin ardindan giini %4.38 ylikselisle sonlandirdi.

USD/TL kuru giinli 48.6255’ten yatay kapatirken EUR/TL kuru ise giinii 56.1826’dan hafif geri cekilmeyle sonlandirdi. Béylece sepet
kur (0.5*$+0.5*€) diinkii islemlerde giinii 52.4041 seviyesinden yataya yakin kapatmis oldu. USD/TL kuru bu sabah diinkii kapanisinin
lizerinde 48.657 seviyesinde hareket ediyor. Bankacilik hisse endeksinin %4.15, sinai endeksinin %2.06 deger kaybettigi haftanin
ikinci islem glninde BIST 100 endeksindeki glinliik deger kaybi %2.41 oldu ve endeks 13,892 seviyesinden kapanis gerceklestirdi.
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Diger yandan TL tahvillere gelen satislarla tahvil getirileri yikselmeye devam etti. Buna gore 2 yillik tahvil getirisi giini 13 baz puan
yukselisle %40.41’den, 10 yillik tahvil getirisi ise 21 baz puan ylikseligle %34.79’dan tamamladi.

Buglin yurt icinde Agustos ayi konut fiyat endeksi verisi agiklanacak. Yurt disinda ise ABD tarafinda Fed’in politika faizini 25 baz puan
artirmasinin beklendigi bugiin sona erecek olan toplanti karar takip edilecek olup; Avrupa’da agiklanacak enflasyon verileri 6ne

cikiyor.

Aciklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onem Onceki Beklenti
10:00 Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi (Agustos, y-y) Dusuk %25.02 --
15:30 ABD Perakende Satiglar (Agustos, a-a) Yiksek -%0.6 %0.8
21:00 Fed Toplantisi ve Faiz Karari Yuksek %3.75 %3.75
12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Temmuz, a-a) Orta %0 -%0.2
11:00 italya TUFE (Agustos, y-y) Yuksek %2.9 %3.3
09:00 ingiltere TUFE (Agustos, y-y) Yuksek %2.9 %3.1 (Agiklandi)
09:00 UFE (Agustos, y-y) Dustk %3.1 %3.7 (Agiklandi)
02:50 Japonya Dis Ticaret Dengesi (Agustos) Orta -634.5 milyar ¥ -1105.6 milyar ¥ (Agiklandi)
02:50 Makine Siparisleri (Temmuz, a-a) Orta %9.7 -%3.7 (Agiklandi)
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YURT iCi

YURT DISI

FINANSAL GOSTERGELER

USD/TRY

EUR/TRY

Sepet (0.55$+0.5€)
USD/TRY 3M Imp. Vol.
USD/TRY Future

2 Yilik Gosterge Tahvil Getirisi

5 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi

10 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi

2 Yilik Gosterge Eurobond Getirisi
5 Yillik Gosterge Eurobond Getirisi
10 Yilhk Gosterge Eurobond Getirisi
5Y CDS

Dolar Endeksi
EUR/USD
usD/JPY
GBP/USD
USD/CHF
EUR/JPY

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi

iTraxx Crossover
Endonezya 5Y CDS
Cin 5Y CDS
ingiltere 5Y CDS
italya 5Y CDS
Giiney Afrika 5Y CDS
ispanya 5Y CDS
Portekiz 5Y CDS
irlanda 5Y CDS
Brezilya 5Y CDS
Macaristan 5Y CDS

Altin ($/ons)

ABD Ham Petrolii ($/varil)
Brent Petrol ($/varil)
Emtia Endeksi

Bloomberg Emtia Endeksi
Baltik Kuru Yuk Endeksi

*: Puan Degisim

DOViz
48.6255
56.1826
52.4041
10.6350
49.1850

FAiZ

40.41
38.77
34.79
6.38
7.08
7.66
229.82

DOViz
99.62
1.1544
155.10
1.35
0.82
179.04

FAiz*
4.66
5.00
3.25
3.54

KREDI
265.03
84.53
34.82
18.55
34.72
119.60
16.14
15.00
14.76
112.79
57.36

EMTIA

4292.15
105.83
108.75
565.32
147.10

3360.00

0.00
-0.03
-0.01

0.00
-0.06

0.13
0.30
0.21
0.10
0.06
0.06
-0.03

0.23
-0.04
0.49
-0.16
0.16
0.44

0.00
0.01
-0.01
0.02

1.06
1.03
-0.15
1.98
1.42
0.21
2.52
0.00
2.45
0.32
0.46

-0.17
4.38
2.90
0.00
1.22

-2.47

0.33
-0.34
-0.03

885
-0.15

0.74
0.92
0.55
0.39
0.39
0.36
5.63

0.84
-0.69
0.73
-0.47
1.15
0.03

0.27
0.21
0.26
0.17

5.74
2.45
0.16
4.52
9.29
4.18
2.78
0.00
3.48
0.30
5.21

-1.47
13.76
11.06

0.00
2.28
-6.25

13.20
11.21
12.13
-12.93
11.80

3.57
5.49
5.83
2.03
1.63
1.22
12.57

1.32
-1.72
-1.03

0.02

3.29
-2.70

1.19
0.83
1.13
0.68

8.51
22.76
-20.28
9.66
23.52
-11.69
-15.97
-14.29
-3.21
-18.46
10.75

-0.63
84.31
78.72

4.71
34.10
79.01
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