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Gilindem

e Uluslararasi Para Fonu (IMF), Ekim ayi Diinya Ekonomik Gériiniim Raporu’nda Turkiye ekonomisine iliskin 2026 yili blylime
tahminini %2.9'dan %2.7'ye duslrirken, 2027 yih tahminini %3.6 seviyesinde korudu. IMF, Tirkiye’de yil sonu
enflasyonunun 2026 yilinda %31.2, 2027 yilinda ise %26.5 olacagini 6ngordd.

e Perakende satislar, Agustos ayinda aylik bazda %1.4, yillik bazda %10.1 artti.

e Cleveland Fed Baskani Beth Hammack, para politikasinda daha kiigik ve sik faiz ayarlamalarinin enflasyon beklentilerinin
dengede kalmasina katki saglayabilecegini belirtirken, Ekim ayinda faiz artirrmini destekleyecegine iliskin sinyal vermedi.

e Almanya’da enflasyon, Eylil ayinda beklentilere paralel aylik bazda %0.6, yillik bazda %3.3 artti.
o Japonya’da UFE, Eyliil ayinda aylik bazda %0.3 gerilerken, yillik bazda %6.8 artt.

e IMF, Ekim ayi Diinya Ekonomik Goriiniim Raporu’nda 2026 yili kiiresel biiyiime tahminini %3’ten %3.1’e ylkseltti. Raporda,
Orta Dogu’daki savas ve ticaret gerilimlerine ragmen yilin ilk yarisinda ekonomik faaliyetin beklentilerin Gizerinde seyrettigi,
yapay zeka yatirimlarinin ise talebi destekledigi belirtildi. Ayrica, kiiresel manset enflasyonun enerji ve gida fiyatlarindaki
gegcici artigin etkisiyle 2026 yilinda %4.7’ye yikselmesinin, 2027 yilinda ise %4.1’e gerilemesinin beklendigi ifade edildi.

e IMF Basekonomisti Silvana Tenreyro, kiiresel enflasyon risklerinin devam ettigini belirterek, merkez bankalarinin fiyat
istikrarina odaklanmayi siirdiirmesi gerektigini ifade etti. Tenreyro, emtia fiyatlarindaki artis ve teknoloji yatirimlarindan
kaynaklanan baskilarin enflasyonu yikseltmesi halinde ilave parasal sikilasmanin gerekebilecegini belirtti.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Dogu Avrupa ekonomilerinin artan jeopolitik gerilimlere karsi
gorece direngli oldugunu, ancak para ve maliye politikalarindaki daralan hareket alaninin biyime ivmesini sinirladigini
belirtti.

Piyasalar

ABD borsalarinda diin karisik bir seyir izlendi. Dow Jones %0.38 yiikselirken, S&P 500 %0.06 ve Nasdaq %0.44 geriledi. ABD tahvil
piyasalarinin resmi tatil nedeniyle kapal oldugu giinde, 10 yillik ve 2 yillik tahvil faizleri sirasiyla %5.24 ve %4.79 seviyelerinde kaldi.
Dolar endeksi giini yiikselisle 102.59 seviyesinden tamamladi. Avrupa borsalari diin ylikselirken, Asya piyasalarinda bu sabah
Sanghay ve Hang Seng endeksi disinda saticili bir seyir izleniyor. Yapay zeka ve yari iletken hisselerindeki satiglarin etkisiyle Gliney
Kore Kospi endeksindeki %6’ya yakin diisiis 6ne ¢ikiyor. Buglin ABD’de biiyiik bankalarin Gglinci ¢ceyrek bilangolari takip edilecek.
Yarin agiklanacak enflasyon verisi ise Fed’in Ekim ayi toplantisina iliskin beklentiler agisindan 6nem tasiyor.

Duin, dolar endeksindeki ylkselisin etkisiyle EUR/USD paritesi %0.40 deger kaybederek giinii 1.1155 seviyesinde tamamladi. Bu sabah
ise sinirli bir yikselisle agilan parite 1.1179 seviyesinde hareket ediyor.

Ons altin, dolarin giicli seyri ve yikselen petrol fiyatlarinin enflasyon beklentileri Gzerinden faiz artirnrmina yonelik beklentileri
desteklemesiyle %0.52 gerileyerek 4,172 dolar seviyesinden glinii sonlandirdi. Petrol fiyatlari ise, Orta Dogu’da artan jeopolitik
gerilimlerin enerji arzina yénelik endiseleri gliglendirmesiyle yukseldi. Brent petrol %1.84 yikselisle 106.65 dolar/varil seviyesinden,
ABD ham petrolii ise %2.06 yikselisle 93.74 seviyesinden gliini tamamladi.

Haftanin ilk islem glininde USD/TL glinii 49.2950, EUR/TL ise glinli 55.0444 seviyesinden tamamladi. Béylece sepet kurun kapanisi
52.1697 oldu. Dolar/TL bu sabah 49.3675 seviyesinde islem gériiyor. Borsa istanbul’da haftanin ilk islem giiniinde bankacilik hisse
endeksi harig saticili kapanis gergeklesti. Bankacilik hisse endeksindeki %0.56 yiikselise karsin, sinai endeksi %1.37 deger kaybetti.
BIST 100 endeksi ise glinliik %0.94 deger kaybiyla 12,150 seviyesinden glinii tamamladi. Diger yandan, TL kisa vadeli tahvillere gelen
alimlarla 2 yillik tahvil getirisi 16 baz puan gerileyerek %39.45’ten, 10 yillik tahvil getirisi ise 18 baz puan gerilmeyle %35.34’ten gini
tamamladi.
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verisi 6ne gikiyor.

Agiklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke
10:00 Tirkiye
17:00 ABD
21:00
15:30 Almanya
09:00
02:50 Japonya

Kiiresel

Aciklanacak Veriler

Cari islemler Dengesi (Agustos)
ikinci El Konut Satiglari (Eyliil)
Butge Dengesi (Eylul)

Cari islemler Dengesi (Agustos)
TUFE (Eylal, y-y)

UFE (Eylil, y-y)

IMF Diinya Ekonomik Gériinim Raporunun Yayimlanmasi
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Onem
Orta
Yiiksek
Orta
Diistik
Yiiksek
Yiiksek
Orta

Onceki
0.036 milyar $
3.98 milyon adet
-167.0 milyar $
21.2 milyar €
%3.3
%7.6

VakifBank

Buglin yurt icinde Agustos ayi cari islemler dengesi verileri takip edilecek. Yurt disinda ise ABD’de Eylil ayi ikinci el konut satislar

Beklenti

3.95 milyon adet
-29.0 milyar $

%3.3 (Agiklandi)

%6.8 (Agiklandi)



YURT iCi

YURT DISI

FINANSAL GOSTERGELER

USD/TRY

EUR/TRY

Sepet (0.55$+0.5€)
USD/TRY 3M Imp. Vol.
USD/TRY Future

2 Yilik Gosterge Tahvil Getirisi

5 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi

10 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi

2 Yilik Gosterge Eurobond Getirisi
5 Yillik Gosterge Eurobond Getirisi
10 Yilhk Gosterge Eurobond Getirisi
5Y CDS

Dolar Endeksi
EUR/USD
usD/JPY
GBP/USD
USD/CHF
EUR/JPY

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi

iTraxx Crossover
Endonezya 5Y CDS
Cin 5Y CDS
ingiltere 5Y CDS
italya 5Y CDS
Giiney Afrika 5Y CDS
ispanya 5Y CDS
Portekiz 5Y CDS
irlanda 5Y CDS
Brezilya 5Y CDS
Macaristan 5Y CDS

Altin ($/ons)

ABD Ham Petrolii ($/varil)
Brent Petrol ($/varil)
Bloomberg Emtia Endeksi
Baltik Kuru Yiik Endeksi

*: Puan Degisim

DOViz
49.2950
55.0444
52.1697
10.0600
49.9910

FAiZ

39.45
38.32
35.34
6.35
7.24
7.82
243.50

DOViz
102.59
1.1155
158.61
1.32
0.83
176.94

FAiz*
4.79
5.24
3.14
3.48

KREDI
311.06
91.42
36.29
25.81
66.05
134.73
29.32
24.00
18.20
109.53
64.77

EMTIA

4172.23

93.74
106.65
144.54
2852.00

-0.03
-0.37
-0.21
-1.28
-0.01

-0.16
-0.14
-0.18
-0.01

0.00

0.01
-0.20

0.37
-0.40
0.19
-0.20
0.55
-0.23

0.00
0.00
0.03
0.00

0.75
-0.85
-0.22

1.10

2.07
-0.76
-0.13

0.00

0.21

0.31

0.35

-0.52
2.06
1.84
0.42

-2.23

0.31
-0.27
0.01
-6.68
-0.22

0.02
-0.34

0.01
-0.45
-0.27
-0.19
-4.51

0.41
-0.61
0.44
-0.11
0.51
-0.16

-0.03
-0.07

0.08
-0.02

0.57
-3.54
=57/
-2.28
-3.82
-5.76
-1.67

0.00
-6.69
30
-2.45

0.79
4.82
6.31
1.77
-7.10

14.76
8.96
11.62
-17.64
13.63

2.61
5.04
6.38
2.01
1.79
1.38
19.27

4.34
-5.03
1.21
-1.98
5.31
-3.84

131
1.07
1.02
0.62

27.36
32.77
-16.90
52.59
135.00
-0.52
52.66
37.14
19.39
-20.82
25.05

-3.41
63.25
75.27
31.77
51.94
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