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Gilindem

e TCMB yilinilk enflasyon raporunda 2026'ya iliskin tahmin araligini yukseltti. 2026 yil sonu i¢cin %13-19 olan enflasyon tahmin
araligl %15-21 araligina yikseltildi. TCMB enflasyon ara hedeflerini 2026 yil sonu igin %16, 2027 yil sonu igin %9 olarak
korurken 2028 yil sonu ara hedefini %8 olarak belirledi.

o ikinci el konut satislari, Ocak ayinda beklentilerin altinda 3.91 milyon adet olarak gerceklesti. Bu Eyliil 2024'ten bu yana en
disik seviye olarak kaydedildi.

o Haftalik igsizlik maasi bagvurulari, 231 bin kisi olan beklentilerin altinda 227 bin kisi olarak gergeklesti.

e Fed Guvernori Stephen Miran, mevcut para politikasinin ABD ekonomisinin biliylime gorinimi Uzerinde risk
olusturdugunu belirterek, daha fazla faiz indiriminin gerekli oldugunu ifade etti.

e« ABD ile Tayvan'in, tarife indirimleri, tarife disi engellerin kaldiriimasi, yatirimlar ve kilit sektorlerde alimlar kapsayan
karsilikh bir ticaret anlasmasi imzaladigi bildirildi. ABD Ticaret Temsilciligi (USTR) tarafindan yapilan agiklamada, s6z konusu
anlagsmanin iki Glke arasindaki ekonomik ve ticari iliskileri gliclendirecegi ve taraflara karsilikli fayda saglayacagi belirtildi.

e Almanya’da cari islemler dengesi, Aralik ayinda 16.1 milyar euro fazla verdi.
« ingiltere ekonomisi Aralik ayinda beklentilere paralel olarak aylik bazda %0.1 biiyiime gdsterdi.
o Ingiltere’de sanayi liretimi, Aralik ayinda sabit kalma beklentilerine karsin aylik bazda %0.9 diisiis gdsterdi.
o ingiltere’de dis ticaret dengesi, Aralik ayinda beklentilerin altinda 4.34 milyar pound agik verdi.
Piyasalar

ABD piyasalari, teknoloji hisselerinde yasanan geri ¢ekilmeyle diin giini distisle kapatti. Dow Jones endeksi %1.34, Nasdaq Bilesik
endeksi %2.03 ve S&P 500 endeksi %1.57 geriledi. Dolarin baslica alti para birimine karsi degerini 6lgen dolar endeksi diin %0.09
artis gosterdi ve 96.9 seviyesine yikseldi. 2 ve 10 yillik ABD Hazine tahvilleri diin alicili seyretti. Avrupa borsalari Fransa hari¢ din
gini negatif kapatti. Asya borsalari tarafinda ise bu sabah negatif bir gériiniim hakim.

Duin, dolar endeksindeki sinirli ylikselis, EUR/USD paritesinde yataya yakin bir geri cekilmeye neden oldu ve parite 1.1871 seviyesinde
kapanis yapti. Bu sabah ise sinirli bir diislisle agilan parite 1.1860 seviyesinde hareket ediyor.

istihdam verilerinin beklentinin lizerinde gelmesinin ardindan dolardaki deger kazancinin etkisiyle emtia fiyatlari sert geriledi. Giinliik
bazda %3.19 dususle 4,922 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni gtinde 4,951 dolar/ons seviyelerinde
alicih seyrediyor. Brent petrol glinlik bazda %2.71 dislsle 67.52 dolar/varil seviyesinden kapanis gerceklestirdi. ABD ham petroli
ise glinlik bazda %2.77 geriledi.

Dun kurlarda hafif yikselis yasandi. USD/TL kuru giinii 43.6786 seviyesinden ve EUR/TL kuru ise glinli 51.8776 seviyesinden yiikselisle
kapatti. Boylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) diinki islemlerde giinii 47.7781 seviyesinden kapatmis oldu. USD/TL kuru bu sabah diinkii
kapanisinin hafif izerinde 43.7379 seviyesinde hareket ediyor. Yilin ilk Enflasyon Raporu toplantisinin oldugu giinde Borsa
istanbul’da islem géren endeksler primli kapanis gergeklestirdi. Ozellikle bankacilik hisse endeksindeki deger kazanci énciiligiinde
BIST 100 endeksinin rekor seviyeleri gdrmesi 6n plana ¢ikti. Buna gore bankacilik hisse endeksi giinliik bazda %6.96, sinai endeksi
%2.61 deger kazandi. BIST 100 endeksi ise %2.85’lik deger kazanci ile 14,180 seviyesinden kapanis gerceklestirerek tarihi rekor
zirvesini yeniledi. Diger yandan tahvillere gelen alimlarla birlikte tahvil getirileri geriledi. Buna gore 2 yillik tahvil getirisi 15 baz puan
gerileyerek %35.77'den, 10 yillik tahvil getirisi ise 21 baz puan gerilemeyle %29.90 seviyesinden kapanis gerceklestirdi.

Buglin yurt icinde Aralik ayi cari islemler dengesi ve Subat ayi piyasa katilimcilari anketi agiklanacak. Yurt disinda ise ABD’de Ocak ayi
TUFE, Euro Bélgesi’nde ise 4.ceyrek biiyliime verileri takip edilecek.

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirligii| istanbul



B Giine Baslarken VakifBank

Aciklanacak Veriler

Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onem Onceki Beklenti

10:00 Tiirkiye Cari islemler Dengesi (Aralik) Yiksek -4 milyar $ -5.50 milyar $
10:00 Piyasa Katilimcilari Anketi (Subat) Orta -- --
16:30 ABD TUFE (Ocak, y-y) Yuksek %2.7 %2.5
16:30 Cekirdek TUFE (Ocak, y-y) Orta %2.6 %2.5
13:00 Euro Bolgesi  GSYH (4.ceyrek, revz, y-y) Yuksek %1.4 %1.3
13:00 Dis Ticaret Dengesi (Aralik) Dusik 9.9 milyar € --
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YURT DISI

FINANSAL GOSTERGELER

Vel | apans | 0. | o | veo |

USD/TRY

EUR/TRY

Sepet (0.5$+0.5€)
USD/TRY 3M Imp. Vol.
USD/TRY Future

2 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi

5 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi

10 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi

2 Yillik Gosterge Eurobond Getirisi
5 Yilhik Gosterge Eurobond Getirisi
10 Yilik Gosterge Eurobond Getirisi
5Y CDS

Dolar Endeksi
EUR/USD
uUsD/IPY
GBP/USD
USD/CHF
EUR/JPY

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi

iTraxx Crossover
Endonezya 5Y CDS
Cin 5Y CDS
ingiltere 5Y CDS
italya 5Y CDS
Giiney Afrika 5Y CDS
ispanya 5Y CDS
Portekiz 5Y CDS
irlanda 5Y CDS
Brezilya 5Y CDS
Macaristan 5Y CDS

Altin ($/ons)

ABD Ham Petrolii ($/varil)
Brent Petrol ($/varil)
Emtia Endeksi

Bloomberg Emtia Endeksi
Baltik Kuru Yiik Endeksi

*: Puan Degisim

DOViz
43.6786
51.8776
47.7781
11.8450
44.1190

FAiz

35.77
32.98
29.90
4.72
5.88
6.68
214.45

DOViz
96.93
1.1871
152.74
1.36
0.77
181.31

FAiz*
3.46
4.10
2.06
2.78

KREDI
246.20
80.69
42.68
16.13
23.74
137.99
16.28
15.50
14.36
130.60
51.11

EMTIA

4922.19
62.84
67.52
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117.07
2095.00
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0.09
0.09
-0.25
-0.05

-0.15
-0.16
-0.21
-0.03
-0.04
-0.03
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0.09
-0.01
-0.34
-0.04
-0.30
-0.35

-0.05
-0.07
-0.01
-0.01

1.14
2.20
1.32
-1.19
-1.62
-0.14
-0.51
0.00
-0.67
1.71
-0.42

-3.19
-2.77
-2.71

-0.14
-1.50

7.00

0.27
1.04
0.69
-1.13
-0.33

0.34
-0.10
-0.17
-0.11
-0.18
-0.15
-2.69

-0.92
0.80
-2.74
0.67
-1.14
-1.95

0.01
-0.08
-0.04
-0.06

-0.61
0.79
=AlL55
-0.23
-1.69
-2.07
-3.69
0.00
-0.21
1.20
0.36

3.00
-0.71
-0.04

0.98
-0.53

8.21

1.68
2.69
2.23
-3.03
0.28

-1.07
-0.30
0.94
0.38
0.42
0.24
5.04

-1.42
1.06
-2.53
1.09
-2.94
-1.47

-0.02
-0.07
-0.06
-0.08

0.80
17.18
-2.28
-4.64
-15.53
1.89
-15.23
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-5.85
-5.58
-1.32

13.96
9.44
10.96

1.03
6.73

11.61
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