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Gilindem

e Sanayi Uretimi, takvim etkisinden arindirilmis verilerle yillik bazda %1.9 azaldi. Aylik bazda ise %1.6 daralma gergeklesti.

e OECD’nin Turkiye ile ilgili raporuna gore, Tirkiye ekonomisi son 10 yilda OECD ulkeleri arasinda en hizli buyiyen
ekonomilerden biri oldu ve yilda ortalama %4.9 biliyidi. OECD, Tiirkiye ekonomisinin bu yil %3.1, 2026’da ise %3.9
blyliyecegini; enflasyonun ise yil sonunda %31.4, 2026’da %17.3 seviyesinde gerceklesecegini dngoriyor.

e Mart ayi enflasyon rakamlari piyasa beklentilerinin altinda gergeklesti. Buna gore, TUFE yillik bazda %2.4 artarken, aylik
bazda %0.1 geriledi. Cekirdek TUFE ise yillik bazda %2.8, aylik bazda %0.1 artis kaydetti.

e  Butge acigl, Mart ayinda yillik bazda yaklasik %32 azalarak 161 milyar dolara geriledi.

o Haftalik igsizlik maas bagvurulari, 223 bin kisiye ¢ikarak beklentilere paralel gergeklesti.

e ABD yonetimi Cin’e uygulanan tarifelerin %145 oldugunu agikladi. 9 Nisan’da agiklanan %125 tarifenin Cin’in fentanil
kacakgiligindaki rolii nedeniyle bu yilin baslarinda uygulamaya konulan %20’lik vergiye ek olarak geldigi belirtildi.

e ABD Baskani Trump, Cin’in uzun siire boyunca onceki glimriik tarifelerini kullanarak ABD’den faydalandigini savundu. Artik
buna izin vermeyeceklerini belirten Trump, bununla beraber Pekin’le ortak bir zeminde bulusmayi istediklerini ifade etti.

e Boston Fed Baskani Susan Collins, Trump yonetimi tarafindan sirdirilen yiksek glimriik tarifelerinin kisa vadede
enflasyonu yiikseltecegini ve bliylimeyi baskilayacagini soyledi.

e Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, uygulanan gimrik vergilerinin, geri ¢ekilmis olsalar bile hala ¢ok yiiksek oldugunu,
onumuzdeki 12 ile 18 ay igerisinde faiz oranlarinin bugiin oldugundan daha dusiik olacagini dusliindigiini belirtti.

e Avrupa Birligi, ABD'nin gelik ve aliminyum ithalatina yonelik tarifelerine karsi aldigi tedbirleri 90 giin siireyle askiya alacagini
acikladi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) lyesi ve Fransa Merkez Bankasi Baskani Francois Villeroy de Galhau, Trump’in uyguladig
politikalarin dolarin givenilirligini azalttigini belirtti.

e Almanya’da Mart ayi enflasyonu beklentilere paralel yillik bazda %2.2 artt.

o talya’da sanayi liretimi Subat’ta aylik bazda %1 daralma beklentilerine karsin %0.9 daraldh.

o ingiltere’de Subat ayinda GSYH bir 6nceki aya gére %0.5 artis gosterdi.

o Ingiltere’de sanayi tiretimi, Subat ayinda beklentilerin {izerinde %1.5 biyiidi.

o Ingiltere’de Subat ayinda dis ticaret dengesi 1.9 milyar sterlin acik verdi.

e Cin’de enflasyon Mart ayinda gecen yilin ayni dénemine gére %0.1; UFE ise yillik bazda %2.5 geriledi. Tiiketici ve Uretici
fiyatlarindaki siiregelen disus, deflasyon egiliminin devam ettigine isaret etti.

Piyasalar

ABD Bagkani Donald Trump’in Cin harig tim ulkelere uygulanacak giimrik vergilerini 90 giin ertelediklerini agiklamasi piyasalarda
olumlu algilanmisti. Trump diin ise, Cin'e uygulanan giimrik tarifelerini %145'e yikselttigini acikladi. Bu durum piyasalarda risk alma
istahinin azalmasina neden oldu. ABD’de endekslerde sert diislis yasandi. Nasdag 100 endeksindeki dislis %4’G asarken, S&P 500
endeksi diinkl islemlerde %3’ln izerinde deger kaydetti. Dow Jones endeksindeki geri cekilme ise %2’yi asti. S6z konusu ortamda,
ABD 2 yillik Hazine tahvil getirisi diiserken 10 yillik hazine tahvili getirisi diinkii islemlerde yikseldi. Dolarin baslica alti para birimine
karsi degerini 6lgen dolar endeksinde ise %2’ye yaklasan deger kaybi yasandi. Avrupa borsalarinda diinki islemlerde yiikselis yasandi.
Asya tarafinda ise borsalar karisik hareket etti. Nikkei endeksi %3’lUn lizerinde deger kaybederken, Hang Seng endeksi ise %2’ye
yakin deger kazandi.

Diin, dolar endeksi %1.98 duslisle 100.87 seviyesine gerileyerek Ekim 2024’ten bu yana en dislk seviyesini gérdi. Euro ise dolar
karsisinda %2.30 deger kazanarak Subat 2022’den bu yana en yiksek seviyesine ulasti ve glinii 1.1201 seviyesinde kapatti. Bugilin

sabah saatlerinde yikselisle agilan parite, 1.1273 seviyesinde hareket ediyor.

Dolardaki hizli deger kaybinin etkisiyle altin fiyatlari yiikseldi. Glnlik bazda %3.03 artisla 3,176 dolar/ons seviyesinden rekor kapanis
gergeklestiren altin fiyatlari, yeni glinde 3,175 dolar/ons seviyelerinde hafif saticili seyrediyor.
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Tarifelerdeki belirsizligin etkisiyle petrol fiyatlari diinkii islemlerde yonini tersine gevirerek sert geriledi. Brent petrol giinliik bazda
%3.28 disusle 63.33 dolar/varil seviyesinden kapanis gerceklestirdi. ABD ham petroli ise glinliik bazda %3.66 duslis gosterdi.

Dun, dolar endeksindeki zayiflamanin etkisiyle USD/TL kuru gtinii 37.9187 seviyesinden geri ¢ekilerek kapatti. EUR/USD paritesindeki
deger kazancinin etkisiyle EUR/TL kuru ise giinii 42.5337’den artigsla tamamladi. Boylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) diinki islemlerde
40.2262’den yukselisle kapanmis oldu. USD/TL kuru ise bu sabah, diinki kapanisinin tizerinde 38.0606 seviyelerinde hareket ediyor.
Onceki islem giintinde yasadigi kayiplari geri almaya calisan hisse endeksleri bankacilik sektérii disinda primli kapanis gerceklestirdi.
Bankacilik hisse endeksi %0.50 deger kaybiyla, sinai endeksi ise %1.22 deger kazanciyla giini sonlandirdi. S6z konusu ortamda BIST
100 endeksi ise %0.68 deger kazanarak 9,338 seviyesinden kapanis gergeklestirdi. Tahvil tarafinda ise hem kisa hem de uzun vadeli
tahvillerde yasanan gikisla birlikte getirilerde yikselis yasandi. Buna gore 2 yillik tahvil getirisi 12 baz puan yikselerek %47.49’dan,
10 yillik tahvil getirisi de benzer sekilde 12 baz puan yikselerek baz %33.13’ten gilinii sonlandirdi.

Buglin yurt icinde Subat ayi perakende satislar agiklanacak olup; TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi yayimlanacak. Yurt disinda ise
ABD’de Mart ay1 UFE ile Nisan ayi énciil Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi takip edilecek.

Aciklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Tirkiye Perakende Satiglar (Subat, a-a) Duistik %2.0 —
10:00 TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Orta - --
15:30 ABD UFE (Mart, a-a) Yiksek %0 %0.2
17:00 Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Nisan, énciil) Yiiksek 57 53.8
09:00 Almanya TUFE (Mart, y-y) Yuksek %2.2 %2.2 (Agiklandi)
09:00 ingiltere GSYH (Subat, a-a) Orta %0 %0.5 (Agiklandi)
09:00 Sanayi Uretimi (Subat, a-a) Yiiksek -%0.9 %1.5 (Agiklandi)
09:00 Dis Ticaret Dengesi (Subat) Orta -0.596 milyon £ -1956 milyon £ (Agiklandi)
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USD/TRY

EUR/TRY

Sepet (0.5$+0.5€)
USD/TRY 3M Imp. Vol.
USD/TRY Future

2 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi

5 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi

10 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi

2 Yillik Gosterge Eurobond Getirisi
5 Yilhik Gosterge Eurobond Getirisi
10 Yilik Gosterge Eurobond Getirisi
5Y CDS

Dolar Endeksi
EUR/USD
uUsD/IPY
GBP/USD
USD/CHF
EUR/JPY

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi

iTraxx Crossover
ABD 5Y CDS
Endonezya 5Y CDS
Cin 5Y CDS
ingiltere 5Y CDS
italya 5Y CDS
Giiney Afrika 5Y CDS
ispanya 5Y CDS
Portekiz 5Y CDS
irlanda 5Y CDS
Brezilya 5Y CDS
Macaristan 5Y CDS

Altin ($/ons)

ABD Ham Petrolii ($/varil)
Brent Petrol ($/varil)
Emtia Endeksi

Bloomberg Emtia Endeksi
Baltik Kuru Yiik Endeksi

*: Puan Degisim

DOViz
37.9187
42.5337
40.2262
22.7900
38.7480

FAiz

47.49
40.03
33.13
6.33
7.31
7.88
344.13

DOViz
100.87
1.1201
144.45
1.30
0.82
161.80

FAiz*
3.86
4.42
1.78
2.58

KREDI
393.48
40.58
115.01
75.50
22.83
60.98
265.00
37.32
28.50
25.45
197.00
71.68

EMTIA

3176.23
60.07
63.33

543.42
99.80
1269.00

-0.15
2.22
1.09

-2.40

-0.56

0.12
0.02
0.12
12.82
-0.18
-0.16
-5.76

-1.98
2.30
-2.24
1.17
-3.84
-0.05

-0.05
0.09
0.06

-0.01

-8.10
0.00
-12.52
-1.95
0.56
-9.70
ol )
-4.35
-3.39
-1.21
7.29
-8.63

3.03
-3.66
-3.28

0.02

0.10

0.79

-0.10 7.25
1.28 16.08
0.63 11.75
3.71 62.73

-0.61 6.32
2.29 6.93
2.17 6.93
0.55 4.09
0.31 0.84
0.45 0.63
0.41 0.47
7.66 30.58

-1.18 -7.02
185 8.18

-1.10 -8.11

-0.99 3.63

-4.09 -9.18
0.23 -0.60
0.18 -0.38
0.40 -0.14

-0.16 -0.30

-0.07 0.21

13.33 25.69
0.00 21.22

13.85 45.80

28.22 14.72
8.99 9.88
7.30 0.68
4.25 37.54

10.01 6.66

30 -1.72

35.10 62.73
4.08 -8.98
7.77 15.82
1.95 21.02

-10.28 -16.24

-9.71 -15.15

-0.95 1.29

-4.31 1.05

-17.60 27.28
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