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Gündem 

Türkiye 

• Sanayi üretimi, takvim etkisinden arındırılmış verilerle yıllık bazda %1.9 azaldı. Aylık bazda ise %1.6 daralma gerçekleşti. 

• OECD’nin Türkiye ile ilgili raporuna göre, Türkiye ekonomisi son 10 yılda OECD ülkeleri arasında en hızlı büyüyen 

ekonomilerden biri oldu ve yılda ortalama %4.9 büyüdü. OECD, Türkiye ekonomisinin bu yıl %3.1, 2026’da ise %3.9 

büyüyeceğini; enflasyonun ise yıl sonunda %31.4, 2026’da %17.3 seviyesinde gerçekleşeceğini öngörüyor. 

ABD 

• Mart ayı enflasyon rakamları piyasa beklentilerinin altında gerçekleşti. Buna göre, TÜFE yıllık bazda %2.4 artarken, aylık 

bazda %0.1 geriledi. Çekirdek TÜFE ise yıllık bazda %2.8, aylık bazda %0.1 artış kaydetti. 

• Bütçe açığı, Mart ayında yıllık bazda yaklaşık %32 azalarak 161 milyar dolara geriledi. 

• Haftalık işsizlik maaş başvuruları, 223 bin kişiye çıkarak beklentilere paralel gerçekleşti. 

• ABD yönetimi Çin’e uygulanan tarifelerin %145 olduğunu açıkladı. 9 Nisan’da açıklanan %125 tarifenin Çin’in fentanil 

kaçakçılığındaki rolü nedeniyle bu yılın başlarında uygulamaya konulan %20’lik vergiye ek olarak geldiği belirtildi. 

• ABD Başkanı Trump, Çin’in uzun süre boyunca önceki gümrük tarifelerini kullanarak ABD’den faydalandığını savundu. Artık 

buna izin vermeyeceklerini belirten Trump, bununla beraber Pekin’le ortak bir zeminde buluşmayı istediklerini ifade etti. 

• Boston Fed Başkanı Susan Collins, Trump yönetimi tarafından sürdürülen yüksek gümrük tarifelerinin kısa vadede 

enflasyonu yükselteceğini ve büyümeyi baskılayacağını söyledi. 

• Chicago Fed Başkanı Austan Goolsbee, uygulanan gümrük vergilerinin, geri çekilmiş olsalar bile hala çok yüksek olduğunu, 

önümüzdeki 12 ile 18 ay içerisinde faiz oranlarının bugün olduğundan daha düşük olacağını düşündüğünü belirtti. 

Avrupa 

• Avrupa Birliği, ABD'nin çelik ve alüminyum ithalatına yönelik tarifelerine karşı aldığı tedbirleri 90 gün süreyle askıya alacağını 

açıkladı. 

• Avrupa Merkez Bankası (ECB) üyesi ve Fransa Merkez Bankası Başkanı François Villeroy de Galhau, Trump’ın uyguladığı 

politikaların doların güvenilirliğini azalttığını belirtti. 

• Almanya’da Mart ayı enflasyonu beklentilere paralel yıllık bazda %2.2 arttı. 

• İtalya’da sanayi üretimi Şubat’ta aylık bazda %1 daralma beklentilerine karşın %0.9 daraldı. 

• İngiltere’de Şubat ayında GSYH bir önceki aya göre %0.5 artış gösterdi. 

• İngiltere’de sanayi üretimi, Şubat ayında beklentilerin üzerinde %1.5 büyüdü. 

• İngiltere’de Şubat ayında dış ticaret dengesi 1.9 milyar sterlin açık verdi. 

Asya 

• Çin’de enflasyon Mart ayında geçen yılın aynı dönemine göre %0.1; ÜFE ise yıllık bazda %2.5 geriledi. Tüketici ve üretici 

fiyatlarındaki süregelen düşüş, deflasyon eğiliminin devam ettiğine işaret etti. 

Piyasalar 
 

 

ABD Başkanı Donald Trump’ın Çin hariç tüm ülkelere uygulanacak gümrük vergilerini 90 gün ertelediklerini açıklaması piyasalarda 

olumlu algılanmıştı. Trump dün ise, Çin'e uygulanan gümrük tarifelerini %145'e yükselttiğini açıkladı. Bu durum piyasalarda risk alma 

iştahının azalmasına neden oldu. ABD’de endekslerde sert düşüş yaşandı. Nasdaq 100 endeksindeki düşüş %4’ü aşarken, S&P 500 

endeksi dünkü işlemlerde %3’ün üzerinde değer kaydetti. Dow Jones endeksindeki geri çekilme ise %2’yi aştı. Söz konusu ortamda, 

ABD 2 yıllık Hazine tahvil getirisi düşerken 10 yıllık hazine tahvili getirisi dünkü işlemlerde yükseldi. Doların başlıca altı para birimine 

karşı değerini ölçen dolar endeksinde ise %2’ye yaklaşan değer kaybı yaşandı. Avrupa borsalarında dünkü işlemlerde yükseliş yaşandı. 

Asya tarafında ise borsalar karışık hareket etti.  Nikkei endeksi %3’ün üzerinde değer kaybederken, Hang Seng endeksi ise %2’ye 

yakın değer kazandı. 

 

Dün, dolar endeksi %1.98 düşüşle 100.87 seviyesine gerileyerek Ekim 2024’ten bu yana en düşük seviyesini gördü. Euro ise dolar 

karşısında %2.30 değer kazanarak Şubat 2022’den bu yana en yüksek seviyesine ulaştı ve günü 1.1201 seviyesinde kapattı. Bugün  

sabah saatlerinde yükselişle açılan parite, 1.1273 seviyesinde hareket ediyor. 

 

Dolardaki hızlı değer kaybının etkisiyle altın fiyatları yükseldi. Günlük bazda %3.03 artışla 3,176 dolar/ons seviyesinden rekor kapanış 

gerçekleştiren altın fiyatları, yeni günde 3,175 dolar/ons seviyelerinde hafif satıcılı seyrediyor.  
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Tarifelerdeki belirsizliğin etkisiyle petrol fiyatları dünkü işlemlerde yönünü tersine çevirerek sert geriledi. Brent petrol günlük bazda 

%3.28 düşüşle 63.33 dolar/varil seviyesinden kapanış gerçekleştirdi. ABD ham petrolü ise günlük bazda %3.66 düşüş gösterdi. 

 

Dün, dolar endeksindeki zayıflamanın etkisiyle USD/TL kuru günü 37.9187 seviyesinden geri çekilerek kapattı. EUR/USD paritesindeki 

değer kazancının etkisiyle EUR/TL kuru ise günü 42.5337’den artışla tamamladı. Böylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) dünkü işlemlerde 

40.2262’den yükselişle kapanmış oldu. USD/TL kuru ise bu sabah, dünkü kapanışının üzerinde 38.0606 seviyelerinde hareket ediyor. 

Önceki işlem gününde yaşadığı kayıpları geri almaya çalışan hisse endeksleri bankacılık sektörü dışında primli kapanış gerçekleştirdi. 

Bankacılık hisse endeksi %0.50 değer kaybıyla, sınai endeksi ise %1.22 değer kazancıyla günü sonlandırdı. Söz konusu ortamda BIST 

100 endeksi ise %0.68 değer kazanarak 9,338 seviyesinden kapanış gerçekleştirdi. Tahvil tarafında ise hem kısa hem de uzun vadeli 

tahvillerde yaşanan çıkışla birlikte getirilerde yükseliş yaşandı. Buna göre 2 yıllık tahvil getirisi 12 baz puan yükselerek %47.49’dan, 

10 yıllık tahvil getirisi de benzer şekilde 12 baz puan yükselerek baz %33.13’ten günü sonlandırdı. 

 

Bugün yurt içinde Şubat ayı perakende satışlar açıklanacak olup; TCMB Piyasa Katılımcıları Anketi yayımlanacak. Yurt dışında ise 

ABD’de Mart ayı ÜFE ile Nisan ayı öncül Michigan Üniversitesi tüketici güven endeksi takip edilecek. 

 

Açıklanacak Veriler  
 
 

 
 

Saat (TSİ) Ülke Açıklanacak Veriler Önemi Önceki Beklenti 

10:00 Türkiye Perakende Satışlar (Şubat, a-a) Düşük %2.0 -- 

10:00  TCMB Piyasa Katılımcıları Anketi Orta -- -- 

15:30 ABD ÜFE (Mart, a-a) Yüksek %0 %0.2 

17:00  Michigan Üniversitesi Tüketici Güven Endeksi (Nisan, öncül) Yüksek 57 53.8 

09:00 Almanya TÜFE (Mart, y-y) Yüksek %2.2 %2.2 (Açıklandı) 

09:00 İngiltere GSYH (Şubat, a-a) Orta %0 %0.5 (Açıklandı) 

09:00  Sanayi Üretimi (Şubat, a-a) Yüksek -%0.9 %1.5 (Açıklandı) 

09:00  Dış Ticaret Dengesi (Şubat) Orta -0.596 milyon £ -1956 milyon £ (Açıklandı) 
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VERİ Kapanış G.D. H.D. Y.B.D.

USD/TRY 37.9187 -0.15 -0.10 7.25

EUR/TRY 42.5337 2.22 1.28 16.08

Sepet (0.5$+0.5€) 40.2262 1.09 0.63 11.75

USD/TRY 3M Imp. Vol. 22.7900 -2.40 3.71 62.73

USD/TRY Future 38.7480 -0.56 -0.61 6.32

2 Yıllık Gösterge Tahvil Getirisi 47.49 0.12 2.29 6.93

5 Yıllık Gösterge Tahvil Getirisi 40.03 0.02 2.17 6.93

10 Yıllık Gösterge Tahvil Getirisi 33.13 0.12 0.55 4.09

2 Yıllık Gösterge Eurobond Getirisi 6.33 12.82 0.31 0.84

5 Yıllık Gösterge Eurobond Getirisi 7.31 -0.18 0.45 0.63

10 Yıllık Gösterge Eurobond Getirisi 7.88 -0.16 0.41 0.47

5Y CDS 344.13 -5.76 7.66 30.58

Dolar Endeksi 100.87 -1.98 -1.18 -7.02

EUR/USD 1.1201 2.30 1.35 8.18  

USD/JPY 144.45 -2.24 -1.10 -8.11

GBP/USD 1.30 1.17 -0.99 3.63

USD/CHF 0.82 -3.84 -4.09 -9.18

EUR/JPY 161.80 -0.05 0.23 -0.60

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.86 -0.05 0.18 -0.38

10Y ABD Hazine  Tahvil Getirisi 4.42 0.09 0.40 -0.14

2Y Almanya Hazine  Tahvil Getirisi 1.78 0.06 -0.16 -0.30

10Y Almanya Hazine  Tahvil Getirisi 2.58 -0.01 -0.07 0.21

iTraxx Crossover 393.48 -8.10 13.33 25.69

ABD 5Y CDS 40.58 0.00 0.00 21.22

Endonezya 5Y CDS 115.01 -12.52 13.85 45.80

Çin 5Y CDS 75.50 -1.95 28.22 14.72

İngiltere 5Y CDS 22.83 0.56 8.99 9.88

İtalya 5Y CDS 60.98 -9.70 7.30 0.68

Güney Afrika 5Y CDS 265.00 -7.13 4.25 37.54

İspanya 5Y CDS 37.32 -4.35 10.01 6.66

Portekiz 5Y CDS 28.50 -3.39 -3.39 -1.72

İrlanda 5Y CDS 25.45 -1.21 35.10 62.73

Brezilya 5Y CDS 197.00 7.29 4.08 -8.98

Macaristan 5Y CDS 71.68 -8.63 7.77 15.82

Altın ($/ons) 3176.23 3.03 1.95 21.02

ABD Ham Petrolü ($/varil) 60.07 -3.66 -10.28 -16.24

Brent Petrol ($/varil) 63.33 -3.28 -9.71 -15.15

Emtia Endeksi 543.42 0.02 -0.95 1.29

Bloomberg Emtia Endeksi 99.80 0.10 -4.31 1.05

Baltık Kuru Yük Endeksi 1269.00 0.79 -17.60 27.28

*: Puan Değişim
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