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Gilindem

o  Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Aralik ayinda %1.00 artis olan piyasa beklentilerinin altinda %0.89 artti ve yillik bazda Kasim
ayindaki %31.07’den Aralik ayinda %30.89’a geriledi. Boylelikle yillik enflasyon 2024 yilindaki %44.38 seviyesinden 2025
yilinda %30.89 seviyesine gerilemis oldu.

o Yurtici Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) Aralik’ta bir dnceki aya gére %0.75 artti ve yillik bazda Kasim’daki %27.23 seviyesinden
Aralik’ta %27.67’ye yikseldi.

e Gida ve enerji gibi kontrol edilemeyen kalemleri icermeyen ve enflasyondaki ana egilimi gosteren gekirdek enflasyon
(C endeksi) ise Aralik ayinda bir 6nceki aya gére %0.63 artti ve 2025 yilinda %31.08 seviyesine geriledi.

e Hazine ve Maliye Bakanligl, iki tahvilde ihale dncesi 41.4 milyar TL'lik satiglarla birlikte toplamda 77.8 milyar TL'lik borglanma
gerceklestirdi.

e Minneapolis Fed Bagkani Neel Kashkari, faiz oranlarinin ABD ekonomisi agisindan mevcut durumda nétr seviyeye oldukga
yakin olabilecegini ifade etti.
e ISM imalat PMI, Aralik ayinda 0.3 puan gerileyerek 47.9 seviyesinde gergeklesti.

Piyasalar

ABD piyasalari haftanin ilk islem glinlinii pozitif kapatti. Dow Jones endeksi %1.23, S&P 500 endeksi %0.64 ylkselirken Nasdaq Bilesik
endeksi %0.69 yikseldi. Dolarin baslica alti para birimine karsi degerini 6lgen dolar endeksi diin %0.16 diserek 98.3 seviyesine
geriledi. 2 ve 10 yillik ABD hazine tahvilleri diin hafif alicili seyretti. Avrupa borsalari savunma sanayi sirketlerinin 6nciligiinde din
ylikselis kaydetti. Asya borsalari tarafinda ise bu sabah pozitif bir gériiniim hakim.

Duin, dolar endeksinin zayiflamasinin etkisiyle euro, dolar karsisinda %0.03 deger kazandi ve glinli 1.1722 seviyesinde tamamladi. Bu
sabah ise sinirli bir yiikselisle agilan parite 1.1733 seviyesinde hareket ediyor.

ABD’nin Venezuela lideri Nicolas Maduro’yu yakalamasinin ardindan artan jeopolitik risklerin etkisiyle altin fiyatlari haftanin ilk islem
glininde yukselis kaydetti. Gunlik bazda %2.70 artisla 4,449 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni glinde
4,457 dolar/ons seviyelerinde alicili seyrediyor. ABD’nin Venezuela’ya miidahalesi sonrasi petrol fiyatlari da diger degerli metaller
gibi diinki islemlerde yikseldi. Brent petrol giinliik bazda %1.66 artisla 61.76 dolar/varil seviyesinden kapanis gerceklestirdi. ABD
ham petrolii ise glinliik bazda %1.74 yikselis kaydetti.

Haftanin ilk islem guniinde kurlarda yatay seyir hakimdi. USD/TL kuru gini 43.0362’den ve EUR/TL kuru ise giinii 50.4711’den
tamamladi. Béylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) diinki islemlerde 46.7537’den yatay kapanig gergeklestirdi. Bu sabah USD/TL kuru
dinkd kapanisinin hafif Gizerinde 43.0472 seviyesinde hareket ediyor. Haftanin ilk islem gliniinde bankacilik hisse endeksi yataya
yakin kapanis gergeklestirirken, sinai endeksi %1.26 yikselis kaydetti. S6z konusu giinde BIST 100 endeksindeki glinlik deger kazanci
%1.77 oldu ve endeks 11,702 seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Diger yandan kisa ve uzun vadeli tahvillere gelen satislarla birlikte
getiriler yikseldi. Buna gore 2 yillik tahvil getirisi 6 baz puan yikselerek %36.64 seviyesinden, 10 yillik tahvil getirisi ise 26 baz puan
ylkselerek %29 seviyesinden giinli sonlandirdi.

Bugiin yurt icinde Aralik ayt TUFE bazli reel efektif doviz kuru verisi aciklanacak. Yurt disinda ise Aralik ayl hizmet PMI verileri 6ne
cikiyor. Ayrica Almanya ve Fransa’da Aralik ay1 6ncil enflasyon verileri takip edilecek.
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Aciklanacak Veriler

Saat (TSi) Ulke Aciklanacak Veriler Onem Onceki Beklenti

14:30 Tirkiye TUFE Bazl Reel Efektif Déviz Kuru (Aralik) Diisiik 71.79 --
17:45 ABD Hizmet PMI (Aralik) Duistik 54.1 52.9
12:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Aralik) Duisiik 53.6 52.6
16:00 Almanya TUFE (Aralik, énciil, y-y) Yiiksek %2.3 %2.1
11:55 Hizmet PMI (Aralik) Diisiik 53.1 52.6
10:45 Fransa TUFE (Aralik, onciil, y-y) Yiiksek %0.9 %0.9
11:50 Hizmet PMI (Aralik) Diisiik 51.4 50.2
11:45 italya Hizmet PMI (Aralik) Orta 55.0 54.0
12:30 ingiltere Hizmet PMI (Aralik) Dilsiik 51.3 52.1
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YURT I

YURT DISI

FINANSAL GOSTERGELER

Vel | apans | 0. | o | veo |

USD/TRY

EUR/TRY

Sepet (0.5$+0.5€)
USD/TRY 3M Imp. Vol.
USD/TRY Future

2 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi

5 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi

10 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi

2 Yillik Gosterge Eurobond Getirisi
5 Yilhik Gosterge Eurobond Getirisi
10 Yilik Gosterge Eurobond Getirisi
5Y CDS

Dolar Endeksi
EUR/USD
uUsD/IPY
GBP/USD
USD/CHF
EUR/JPY

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi

iTraxx Crossover
Endonezya 5Y CDS
Cin 5Y CDS
ingiltere 5Y CDS
italya 5Y CDS
Giiney Afrika 5Y CDS
ispanya 5Y CDS
Portekiz 5Y CDS
irlanda 5Y CDS
Brezilya 5Y CDS
Macaristan 5Y CDS

Altin ($/ons)

ABD Ham Petrolii ($/varil)
Brent Petrol ($/varil)
Emtia Endeksi

Bloomberg Emtia Endeksi
Baltik Kuru Yiik Endeksi

*: Puan Degisim

DOViz
43,0362 0.01
50.4711 0.00
46.7537 0.01
12.0850 -0.49
43.8600 -0.09
FAiz
36.64 0.08
33.10 0.04
29.00 0.26
4.30 0.01
5.48 0.01
6.46 0.01
207.27 1.10
DOViz
98.27 -0.16
1.1722 0.03
156.38 -0.29
1.35 0.64
0.79 -0.09
183.29 -0.30
FAiz*
3.45 -0.02
4.16 -0.03
2.13 -0.01
2.87 -0.03
KREDI
242.15 -0.65
68.03 -0.62
38.88 -5.53
16.87 1.13
27.88 0.86
130.95 -2.03
18.78 -1.55
17.00 -2.86
15.27 -1.07
137.40 -0.14
51.44 -0.84
EMTIA
4449.15 2.70
58.32 1.74
61.76 1.66
543.38 0.89
111.78 2.08
1851.00 -1.65

0.23
-0.21
-0.01
-0.51
-0.32

-0.26
-0.26
-0.10
-0.06
0.04
0.02
1.49

0.24
-0.43
0.21
0.22
0.34
-0.26

0.00
0.05
0.01
0.04

-1.20
-1.62
-9.89
-0.45
-0.37
-3.26
-1.47
-2.86
-0.99
-0.99

0.21

2.70
0.41
0.44

0.58
1.32

-8.50

0.19
-0.09
0.04
-1.06
-0.30

-0.20
-0.18
0.04
-0.04
0.02
0.02
1.52

-0.05
-0.20
-0.21

0.50
-0.11
-0.39

-0.02
-0.01
0.00
0.02

-0.86
-1.20
-10.96
-0.25
-0.79
-3.31
-2.25
-2.86
0.14
-0.67
-0.69

3.00
1.57
1.50

0.65
191

-1.39
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