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Giindem

e Mart ayinda ihracat bir 6nceki yilin ayni ayina gére %4.1 azalarak 22 milyar 571 milyon dolar, ithalat %6.3 azalarak 29 milyar
912 milyon dolar olarak gergeklesti. Mart ayinda dis ticaret acigi bir 6nceki yilin ayni ayina gére %12.4 azalarak 8 milyar 379
milyon dolardan, 7 milyar 341 milyon dolara geriledi. ihracatin ithalati karsilama orani 2023 Mart ayinda %73.8 iken, 2024
Mart ayinda %75.5'e yukseldi.

e  ABD Merkez Bankasi (Fed) politika faizini %5.25-%5.50 araliginda sabit tuttu, bilango kiigliltme hizini dlslirdi. Haziran ayindan
itibaren Hazine tahvillerine yénelik kiiciiltme ayda 60 milyar dolardan 25 milyar dolara inecek. ipotege dayali menkul
kiymetler igin bu sinir 35 milyar dolarda sabit kald!.

e Fed Baskani Jerome Powell, 2024 yilinin basinda (¢ ay boyunca beklenenin Gzerinde fiyat artisi kaydedilmesinin ardindan
yetkililerin enflasyonun hedef %2 seviyesine dogru diismeye devam edecegi konusunda rahatlamalarinin "beklenenden daha
uzun zaman alacagini" soéyledi. Powell, faizlerin su anki seviyesinin enflasyona somut olarak yansimasi i¢in ne kadar siire
gerekiyorsa bekleyebileceklerini soyledi.

e  ADP o6zel sektor istihdami Nisan ayinda 192 bin kisi ile beklentilerin Gstinde gergeklesti.

e imalat sektérii PMI Nisan’da 50 ile esik seviyeye geriledi ve beklentilere yakin gerceklesti.

e ISMimalat endeksi Nisan ayinda 49.2 seviyesine gerileyerek beklentilerin altinda agiklandi.

e Conference Board tiketici giiven endeksi Nisan’da 97 seviyesine gerileyerek beklentilerin altinda gergeklesti ve 2 yilin en
diisuk seviyesine geriledi.

e Chicago PMI Nisan’da beklentilerin altinda gercekleserek 37.9 seviyesine geriledi.

e CaseShiller konut fiyat endeksi Subat ayinda bir dnceki aya gére %0.9 artis gosterdi.

e istihdam maliyet endeksi yilin ilk geyreginde bir &nceki ceyrege gore %1.2 ile beklentilerin {izerinde artis gdsterdi.

e  Euro Bolgesi ekonomisi 2024 yilinin ilk ceyreginde oncil verilere beklentilerin lizerinde gore ¢eyreklik bazda %0.3 bliyidi.
Ekonomi yillik bazda ise %0.4 blyudiu. Beklentiler Euro Bolgesi ekonomisinin ceyreklik bazda %0.1, yilhk bazda %0.2
biiylyecegi yonindeydi.

e  Euro Bolgesi’'nde TUFE Nisan’da éncii verilere gére %2.4’te sabit kaldi. Enflasyon aylik bazda ise %0.6 artti. Cekirdek enflasyon
ayhk bazda %0.7 artti; yillik bazda %2.9'dan %2.7’ye geriledi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Ydnetim Konseyi (yesi ve Ispanya Merkez Bankasi Baskani Pablo Hernandez de
Cos, 6numuzdeki ay faiz oranlarinin dastrilecegi sinyalini verdi.

e Almanya ekonomisi 2024 yilinin ilk ceyreginde 6ncii verilere gére yillik bazda %0.2 daraldi. Ulke ekonomisi ceyreklik bazda ise
%0.2 buyudi.

e Almanya’da issizlik orani Nisan’da bir 6nceki aya gore degismeyerek beklentilere paralel %5.9 agiklandi.

e Fransa’da Nisan ayi enflasyonu 6ncii verilere gore yillik bazda %2.2 ile beklentilerin {izerinde artt.

e italya’da enflasyon Nisan’da &ncii verilere gére yillik bazda %0.9 ile beklentilerin altinda agiklandi.

e italya ekonomisi yilin ilk ceyreginde &ncii verilere gére yillik bazda %0.6 ile beklentilerin tizerinde biiyiidi.

e Ingiltere’de imalat PMI Nisan’da 49.1 seviyesine geriledi ve beklentilerin iistiinde gerceklesti.

e Japonya’da tuketici gliven endeksi Nisan ayinda 38.3 seviyesine gerileyerek beklentilerin altinda agiklandi.
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Piyasalar

ABD’de endeksler diin glinii Dow Jones harig saticili tamamladi. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde sert diistisler kaydedildi. Dolar
deger kaybetti ve dolar endeksi geriledi. Asya borsalari saticili kapandi. Avrupa borsalarinda da satis baskisi hakimdi.

Din sona eren toplantida Fed’in faizleri degistirmemesi ve faiz artirrmina iliskin bir ipucu vermemesinin ardindan Euro, dolar
karsisinda deger kazandi. Boylece EUR/USD paritesi diin yiikseligle 1.0709’dan kapandi. Bu sabah da yukselisle agilan parite 1.0710
seviyesinin izerinde hareket ediyor.

Fed'in hala faiz indirimlerinden yana olduguna isaret etmesinin ardindan dolar endeksindeki geri cekilme ve ABD 2 ve 10 yillik Hazine
tahvil getirilerindeki asagl yonli hareketin etkisiyle altin fiyatlari diinki islemlerde yikselis kaydetti. Glinlik bazda %1.41 artigla 2,317
dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni giinde 2,315 dolar/ons seviyelerinde saticili seyrediyor. israil ile
Hamas arasinda ateskes saglanmasina yonelik gériigmelerin Ortadogu’da ¢atismanin yayilacagi endiselerini hafifletmesiyle petrol
fiyatlari sert diisus kaydetti. ABD ham petroll ginlik bazda %3.34 duslsle 80.70 dolar/varil seviyesinden kapanis gerceklestirirken;
brent petrolde gilinlik disis %5.03 oldu.

Yurtici piyasalarin kapal oldugu giinde USD/TL kuru yiikselisle 32.4565’ten, EUR/TL kuru da yukselisle 34.7035’ten kapandi. Boylece
sepet kur (0.5*$+0.5*€) giinli yukselisle 33.58’den sonlandirdi. Dolar endeksindeki geri ¢cekilmenin etkisiyle bu sabah dususle acilan
USD/TL kuru 32.35 seviyesinin altinda hareket ediyor. Bankacilik hisse endeksinin yataya yakin kapanis gergeklestirdigi giinde sinai
endeksi %0.18'lik glinlik geri ¢ekilme yasadi. S6z konusu ortamda BIST 100 endeksi ise %0.37 gerileme ile 10,045 seviyesinden
kapanis gercgeklestirdi. 2 yillik gbsterge tahvil getirisi Sali glini bir dnceki gline gére 11 baz puan yikselisle %44.49’dan, 10 yilhk
gosterge tahvil getirisi 30 baz puan yukselisle %28.26’dan glinii sonlandirdi.

Buglin yurt icinde Nisan ayi PMI imalat verisi agiklanacak. Yurt disinda ise ABD’de fabrika siparisleri, haftalik issizlik maas basvurulari
, Euro Bolgesi’nde aciklanacak olan PMI imalat verileri takip edilecek.

Agiklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Tiirkiye imalat PMI (Nisan) Dustk 50 --
15:30 ABD Dis Ticaret Dengesi (Mart) Orta -68.9 milyar $ -69.3 milyar $
15:30 Haftalik issizlik Maas Basvurulari Orta 207 bin kisi 212 bin kisi
17:00 Fabrika Siparisleri (Mart, a-a) Orta %1.4 %1.6
11:00 Euro Bolgesi  imalat PMI (Nisan) Orta 46.1 45.6
10:55 Almanya imalat PMI (Nisan) Orta 41.9 42.2
10:50 Fransa imalat PMI (Nisan) Orta 46.2 44.9
10:45 italya imalat PMI (Nisan) Orta 50.4 50.3.
08:00 Japonya Tulketici Glven Endeksi (Nisan) Orta 39.5 38.3 (Agiklandi)
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 32.4565 0.17 -0.25 9.89
EUR/TRY 34.7035 0.38 -0.31 6.65
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 33.5800 0.28 -0.28 8.19
': USD/TRY 3M Imp. Vol. 13.9830 3.22 14.90 5.59
g USD/TRY Future 32.3382 ) -0.15 -1.27 9.75
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 40.58 0.26 -0.71 4.07
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 6.92 0.05 -0.07 0.23
5Y CDS 292.95 -0.24 -4.59 4.54
DOViz
Dolar Endeksi 105.76 -0.44 -0.10 4.36
EUR/USD 1.0709 0.41 0.11 -3.03
usD/JpPY 154.47 -2.11 -0.56 9.65
GBP/USD 1.2525 0.28 0.51 -1.56
USD/CHF 0.9154 -0.42 0.05 8.82
EUR/JPY 165.53 -1.59 -0.40 6.34
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.94 -0.11 0.00 0.69
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.59 -0.09 -0.06 0.73
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 3.03 0.07 0.04 0.63
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.58 0.06 0.08 0.18
KREDI
iTraxx Crossover 324.35 1.94 0.86 2.68
ABD 5Y CDS 40.96 -0.07 1.16 -13.84
— Endonezya 5Y CDS 75.73 0.03 -2.51 9.29
g Cin 5Y CDS 69.23 0.03 -1.34 15.83
- ingiltere 5Y CDS 26.90 1.01 -1.10 -25.71
g Almanya 5Y CDS 10.55 0.57 0.48 -37.98
> ispanya 5Y CDS 37.43 0.62 -0.87 -17.39
Portekiz 5Y CDS 36.41 0.64 0.47 -17.77
irlanda 5Y CDS 21.89 1.34 1.02 -14.92
Cekya 5Y CDS 32.77 0.71 0.55 1.83
italya 5Y CDS 64.40 0.20 -0.62 -17.16
Gliney Afrika 5Y CDS 240.63 0.20 -4.44 18.09
Brezilya 5Y CDS 146.24 -2.64 -6.91 11.23
Polonya 5Y CDS 72.71 0.14 -1.25 15.01
Macaristan 5Y CDS 124.66 -0.07 -0.06 -2.34
Romanya 5Y CDS 149.18 -0.12 -0.09 4.79
EMTIA
Altin ($/ons) 2317.90 1.41 0.09 12.58
ABD Ham Petrolii ($/varil) 80.70 -3.34 -4.03 12.25
Brent Petrol ($/varil) 83.44 -5.03 -5.20 8.31
Bloomberg Emtia Endeksi 100.53 -1.12 -2.10 1.91
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1688.00 0.18 -4.85 -19.35
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirligu ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr
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