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Gilindem

e  Temmuz ayinda mevsim etkisinden arindirilmis issizlik orani %8.0 seviyesinde gerceklesti.

e Kisisel tiketim harcamalari endeksi Temmuz ayinda beklentilere paralel gergeklesti. Yillik bazda %2.6; aylik bazda %0.2 artti.
Cekirdek kisisel tuketim harcamalari da beklentilere paralel gergekleserek yillik bazda %2.9; aylik bazda 0.3 artis kaydetti.

e Kisisel gelirler Temmuz ayinda beklentilere paralel olarak %0.4 artti. Kisisel harcamalar da beklentilere paralel olarak %0.5
artis kaydetti.

e  Chicago PMI Agustos ayinda bir nceki aya gore 5.6 puan diserek 41.5 seviyesine geriledi.

e  Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi Agustos ayinda bir dnceki aya gore beklentilerin izerinde 3.5 puan diiserek
58.2 seviyesine geriledi.

e ABD’de mahkeme, Baskan Donald Trump tarafindan uygulamaya konulan tarifelerin bliylik boltiimiini yasa disi buldu. Ancak
olasi temyiz slreci dikkate alinarak, s6z konusu giimrik vergilerinin 14 Ekim’e kadar yirirlikte kalmasina izin verildi. Trump
ise sosyal medyadan yaptigi agciklamada karari partizanca nitelendirerek tiim tarifelerin halen gegerli oldugunu vurguladi.

e Almanya’da issizlik orani, Agustos ayinda beklentilere paralel %6.3 olarak gergeklesti.

e Almanya’da oncil verilere gére Agustos ayinda enflasyon beklentilerin tizerinde yillik bazda %2.2 artti.
e Fransa’da oncil verilere gore Agustos ayinda enflasyon beklentilerin altinda yillik bazda %0.9 artti.

e Fransa ekonomisi ikinci ceyrek verilerine gore, beklentilere paralel olarak geyreklik bazda %0.3 biiytdu.
o talya’da énciil verilere gére Agustos ayinda enflasyon beklentilerin altinda yillik bazda %1.6 artti.

o italya ekonomisi ikinci ceyrek verilerine gore, beklentilere paralel olarak ceyreklik bazda %0.1 daraldi.

e Japonya’da imalat PMI, Agustos ayinda 0.8 puan yiikselerek 49.7 seviyesinde gerceklesti.
Piyasalar

ABD piyasalari Cuma glinii diistsle kapatti. S&P 500 endeksi %0.64, Nasdaq Bilesik endeksi %1.15 ve Dow Jones endeksi %0.20
geriledi. Dolarin baslica alti para birimine karsi degerini 6lgcen dolar endeksi Cuma glinii yatay seyretti. 2 yilik ABD Hazine tahvili
Cuma giinii yatay seyrederken, 10 yillik ABD Hazine tahvili hafif saticili seyretti. Avrupa borsalarinda Cuma giinii negatif bir gorinim
hakimdi. Asya borsalari tarafinda ise ABD’nin Cin’de Uretilen ciplere bazi yasaklar getirilmesi sonrasinda negatif seyrediyor.

Dolar endeksindeki deger kazancinin etkisiyle EUR/USD paritesi haftalik bazda %0.27 geriledi. Cuma giini ise parite %0.03’ltk sinirli
ylkselis kaydederek 1.1686 seviyesinden kapanis yapti. Yeni haftaya ise pozitif bir baslangic yapan parite, bu sabah 1.1717
seviyesinde hareket ediyor.

Fed’'in bagimsizligina yénelik endiselerin artmasinin ardindan haftanin son islem giiniinde altin fiyatlari yikseldi. Glinlik bazda
%0.90, haftalik bazda %2.26 artisla 3,447 dolar/ons seviyesinden kapanis gergeklestiren altin fiyatlari, yeni glinde 3,478 dolar/ons
seviyelerinde alicili seyrediyor. Haftalik bazda yikselis kaydeden petrol fiyatlari, Cuma glinki islemlerde arz fazlasi endiseleriyle
geriledi. Brent petrol glinliik bazda %0.74 dlsUsle 67.48 dolar/varil seviyesinden kapanis gergeklestirdi. ABD ham petroli ise giinluk
bazda %0.91 geriledi.

Haftanin son islem giintinde, dolar endeksindeki zayiflamanin etkisiyle USD/TL kuru glinii 41.1446 seviyesinden yukselisle kapatti.
EUR/USD paritesindeki deger kazancinin etkisiyle EUR/TL kuru ise glinii 48.0730 seviyesinden hafif yiikselisle tamamladi. Boylece
sepet kur (0.5*$+0.5*€) Cuma glinki islemlerde 44.6088 seviyesine yiikseldi. USD/TL kuru bu sabah, Cuma giinkii kapanisinin altinda
41.1427 seviyelerinde hareket ediyor. Bankacilik hisse endeksinin %1.22 deger kaybettigi glinde sinai endeksi %0.47 geri ¢ekildi. S6z
konusu ortamda BIST 100 endeksindeki glinliik deger kaybi %0.7 oldu. Haftalik bazda ise %0.74 gerileyen BIST 100 endeksi kapanisini
11,288 seviyesinden ger.eklestirdi. 2 yillik tahvil getirisi Cuma glinii 10 baz puan gerileyerek %38.93’den, 10 yillik tahvil getirisi ise 9
baz puan yikselerek %31.23 seviyesinden kapanis gergeklestirdi.
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Bugiin yurt icinde ikinci ceyrek biiyiime verisi ve Agustos ay1 imalat PMI agiklanacak. Yurt disinda ise Euro Bélgesi ve italya’da Temmuz
ayi issizlik orani takip edilecek.

Agiklanacak Veriler

Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onem Onceki Beklenti

10:00 Tirkiye GSYH (2.ceyrek, y-y) Yiksek %2.0 %3.8
10:00 iSO Tuirkiye imalat PMI (Agustos) Dusuik 45.9 =
11:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Agustos) Dustik 49.8 50.5
12:00 issizlik Orani (Temmuz) Orta %6.2 %6.2
10:55 Almanya imalat PMI (Agustos) Dustik 49.1 49.9
10:50 Fransa imalat PMI (Agustos) Diisiik 48.2 49.9
10:45 italya imalat PMI (Agustos) Orta 49.8 49.8
11:00 issizlik Orani (Temmuz) Orta %6.3 =
11:30 ingiltere imalat PMI (Agustos) Dustik 48.0 47.3
03:30 Japonya imalat PMI (Agustos) Dusiik 48.9 49.7 (Agikland)

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirliigii| istanbul



YURT I

YURT DISI

FINANSAL GOSTERGELER

Vel | apans | 0. | o | veo |

USD/TRY

EUR/TRY

Sepet (0.5$+0.5€)
USD/TRY 3M Imp. Vol.
USD/TRY Future

2 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi

5 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi

10 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi

2 Yillik Gosterge Eurobond Getirisi
5 Yilhik Gosterge Eurobond Getirisi
10 Yilik Gosterge Eurobond Getirisi
5Y CDS

Dolar Endeksi
EUR/USD
uUsD/IPY
GBP/USD
USD/CHF
EUR/JPY

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi

iTraxx Crossover
Endonezya 5Y CDS
Cin 5Y CDS
ingiltere 5Y CDS
italya 5Y CDS
Giiney Afrika 5Y CDS
ispanya 5Y CDS
Portekiz 5Y CDS
irlanda 5Y CDS
Brezilya 5Y CDS
Macaristan 5Y CDS

Altin ($/ons)

ABD Ham Petrolii ($/varil)
Brent Petrol ($/varil)
Emtia Endeksi

Bloomberg Emtia Endeksi
Baltik Kuru Yiik Endeksi

*: Puan Degisim

DOViz
41.1446
48.0730
44.6088
13.1050
42.2090

FAiz

38.93
35.68
31.23
5.25
6.06
6.92
263.43

DOViz
97.77
1.1686
147.05
1.35
0.80
171.86

FAiz*
3.62
4.23
1.94
2.72

KREDI
267.95
70.27
43.86
18.52
42.03
175.42
27.13
23.50
17.35
136.86
111.10

EMTIA

3447.95
64.01
67.48

554.89
102.79
2025.00

0.26
0.01
0.13
-1.17
-0.11

-0.10
-0.03
0.09
10.53
0.00
0.00
-0.43

-0.04
0.03
0.08

-0.07

-0.10
0.11

-0.01
0.03
0.01
0.03

2.18
4.15
0.49
0.13
0.45
0.64
1.16
0.00
0.01
0.04
0.00

0.90
-0.91
-0.74

-0.06
0.81

0.40

0.44
0.07
0.24
-6.36
-0.37

-0.84
-0.35
-0.15
-0.03
-0.03

0.02
-3.20

0.06
-0.27
0.07
-0.16
-0.12
-0.19

-0.08
-0.03
-0.01

0.00

2.92
5.02
3.15
6.47
5.98
0.89
4.75
0.00
1.20
-2.21
0.00

2.26
0.55
0.39

-0.20
1.14

6.97

16.38
31.20
23.92
-6.43
15.81

-1.63
2.58
2.19

-0.24

-0.62

-0.49

-0.04

-9.88
12.86
-6.46
7.89
-11.78
5.58

-0.62
-0.34
-0.14

0.36

-14.41
-10.92
-33.36
-10.85
-30.60

-8.95
-22.45
-18.97

10.93
-36.77

79.52

31.38
-10.75
-9.59

3.43
4.08

103.11
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