MAKRO ANALIZ: Sanayi Uretim Endeksi 10 Mart 2026

Sanayi Uretim endeksi 2026 yilinin ilk ayinda yillik %1.8 azalirken aylik %2.8 azaldi.

Grafik-1 Arindiriimamis Sanayi Uretim Endeksi (Yillik % degisim)
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Sanayi Uretim endeksi, Ocak ayinda arindirilmamis?® verilerle yillik %2.6 azaldi. Takvim etkisinden arindirilmis verilerle yillik azals %1.8 oldu.
(Grafik-1). Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi Uretim endeksi ise Ocak ayinda bir dnceki aya gére %2.8 azaldi. (Grafik-2).

Arindirillmamis verilerle sanayi Uretim endeksi Ocak ayinda yillik %2.6 azaldi. Sanayi tretim endeksinin 6nemli 6nciil gostergeleri Ocak ayinda
karisik bir gériiniim cizmisti. Onciil géstergelerden reel kesim giiven endeksi, imalat PMI, tiiketici giiven endeksi verileri sinirli artisa isaret etse
de Ocak ayinda beyaz esya lretimi ve otomobil Giretiminin yillik sirasiyla %19.5 ve %18 azalmasi sanayi liretimini Ocak ayinda azalis yonli etkiledi.
Ayrica Ocak ayinda ihracat ve ara mali ithalat gostergeleri de diiserek sanayi tretimini azalis yonli etkiledi.

Takvim etkisinden arindirilmis verilerle sanayi Gretim endeksi Ocak ayinda yillik %1.8 azaldi. Sektorlere gére degerlendirildiginde, s6z konusu
azalista Ocak ayinda imalat sanayi sektdrii ile madencilik ve tas ocakgiligl sektdrlerinde yasanan azalisin etkili oldugu gériildi. Ozellikle imalat
sanayinin alt kalemlerinden giyim egyalari imalati yillik %26 azalarak, sanayi tiretim endeksini 1.5 puan azalig yonlu etkiledi. Ana sanayi gruplarina
gore degerlendirildiginde, Ocak ayinda sanayi tretim endeksinin azalisinda belirleyici olan ana grup dayanikli tiiketim mal imalatinin yilhk %17
azaligi oldu. S6z konusu grup sanayi lretim endeksini Ocak ayinda 2 puan azals yonli etkiledi. Dayaniksiz tiiketim mali imalatinin yani sira
dayanikh tiiketim maliimalati da azaligina devam etti. Bu durum sanayi tiretim endeksinde i¢ talebin katkisindaki azaligin tipki Aralik ayinda oldugu
gibi Ocak ayinda da devam ettigine isaret ediyor. Teknolojiye gore degerlendirme yapildiginda, Ocak ayinda disuk teknoloji Grin Gretiminin yillik
%9 azalisi sanayi Uretim endeksindeki azalisi hazirladi. Buna karsin ylksek teknoloji tirlin Gretimi yillik %22 artarak bu azalisi sinirladi.
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\ _/ yasanmasi ise sanayi Uretim endeksini 1.1 puan azalis yonlii etkiledi.

Sanayi Uretim endeksinin dnlimiizdeki doneme iligkin seyrini gdsteren ve sanayi Uretiminin aylik degisiminin Ug aylk hareketli ortalamasinin
yilliklandiriimasiyla elde edilen sanayi tGretim endeksinin momentumu, Aralik ayindaki 1.8 seviyesinden Ocak ayinda 0.2 seviyesine geriledi. Gegen

ayki raporlarimizda da ifade ettigimiz gibi, momentumun ortalamasina dénme egilimi devam ediyor ve bu durum, sanayi tretiminde 6nimiizdeki
doénemdeki artisi sinirlayabilir.

Sonug olarak, sanayi tretim endeksi 2026 yilinin ilk ayinda arindirilmamis verilerle yillik bazda %2.6 azaldi. Arindirilmig verilerle yillik azalis %1.8
olurken, aylik azalis ise %2.8 olarak gergeklesti. Yilin ilk ayinda sanayi Giretiminin yillik azalisinda dayanikh tiiketim mali imalatinin yillik bazda sert
diisiis géstermesi etkili oldu. imalat sanayi sektériiniin alt sektérlerinden giyim esyalari imalatinin bir 6nceki yilin ayni ayina gére gdsterdigi azalig

1 Arindirlmamis sanayi tretim endeksi ile takvim etkisinden arindiriimig sanayi tretim endeksi arasindaki fark ¢alisilan giin sayisinin haftasonu tatili, resmi tatil, bayram tatili
gibi slireyi etkileyen nedenlerin degismesinden kaynaklaniyor. Arindiriimamis ve takvim etkisinden arindiriimis sanayi Gretim endeksi “yillik” olarak agiklaniyor.
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da yilhk azalista belirleyici oldu. Aylk azalista 6ne gikan alt sektor ise diger ulasim araglarinin imalatindaki aylik sert diisis oldu. Gegen ayki
raporumuzda, Ocak ayi ve izleyen donemde sanayi liretimine iliskin gériinimde, is diinyasindan gelen degerlendirmeler dogrultusunda mevcut
dis ticaret gergevesinin Uretim kararlarini sinirlayici bir unsur olabilecegine isaret ettigini ifade etmis ve Avrupa Birligi'nin Gglincu Ulkelerle
ylrattigl serbest ticaret anlagsmalarinin mevcut yapi altinda siirmesinin ozellikle ihracata duyarli sektorlerde Gretim artisinin temkinli
seyretmesine neden olabilecegini ifade etmistik. Ocak ayina iliskin gergeklesme bu durumu teyit ediyor. Sanayi liretim endeksinin 2026 yilinin
Subat ayina iliskin dncll gostergeleri ise karisik bir gériinim giziyor. Bununla birlikte gegen yil Subat ayinda sert diisen sanayi iretimi baz etkisinin
olumlu katkisiyla Subat ayinda bir miktar toparlanabilir.

Mart ayinin ilk haftasinda ABD ve israil’in iran’a yonelik saldirisi sonrasinda artan jeopolitik gerginlik kiiresel piyasalarda belirsizligi artirdi. Hiirmiiz
Bogazi'nailiskin risklerin devam etmesi halinde petrol fiyatlarinda yasanabilecek dalgalanma 6niimiizdeki dénemde kiiresel biiylime gorinimini
zayiflatabilir. Artan enerji maliyetlerinin enflasyon Uzerindeki olasi etkileri de kiiresel piyasalarda temkinli bir gériinim yaratiyor. Mart ayinda
artan jeopolitik gerilimin 6nimiizdeki dénemde devam etmesi sanayi lUretiminde gecikmeli olarak asagi yonlu risklere isaret edebilir. Ayrica
Tirkiye'nin en dnemli ticaret ortaklari arasinda yer alan Avrupa ekonomilerinde kiiresel gelismelere paralel yasanabilecek olasi bir yavaslama,
6nlmiuzdeki donemde sanayi mallarina yonelik dis talebi sinirlayabilecek bir unsur olarak karsimiza gikiyor. Bu dogrultuda, kiiresel jeopolitik
gelismelerin enerji fiyatlari ve dis talep kanaliyla sanayi Uretimi Gizerindeki olasi etkileri Gnimuzdeki donemde yakindan izlenecek. S6z konusu
etkinin boyutu ise blyuk 6lglide jeopolitik gelismelerin seyrine ve savasin uzayip uzamayacagina bagli olarak sekillenecek.

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve
verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olusacak zararlardan dolay!
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.
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