MAKRO ANALIZ: Sanayi Uretim Endeksi 8 Mayis 2026

Sanayi lUretim endeksi Mart ayinda yillik %1.1 azalirken aylik %0.8 azaldi.
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Sanayi Uretim endeksi, Mart ayinda arindirilmamis?® verilerle yillik %3.3 azaldi. Takvim etkisinden arindirilmis verilerle yillik azahs %1.1 oldu.
(Grafik-1). Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmig sanayi Uretim endeksi ise Mart ayinda bir 6nceki aya gore %0.8 azaldi. (Grafik-2). Boylece,

2026 yilinin ilk geyreginde sanayi Uretimi bir dnceki yilin ayni geyregine gore arindiriimamis verilerle %1.35 azalirken, arindiriimis verilerle %0.3
azaldi.

Arindirilmamis verilerle sanayi lretim endeksi Mart ayinda yillik %3.3 azaldi. Sanayi lretim endeksinin oncil gostergeleri Mart ayinda yasanan
yavaslamaya isaret ediyordu. Onciil gdstergelerden beyaz esya uretimi yillik %13.5 azalirken, otomobil Giretimindeki yillik diisiis %23.8 oldu. Mart
ayinda kapasite kullanim orani, reel kesim giiven endeksi ve tiiketici giiven endeksi de yillik bazda geriledi. ihracattaki yillik %6’nin tizerindeki
azals da sanayi Uretimindeki zayif goriniimi destekledi. Mart ayinda sanayi tretiminde gorilen gerilemede, 28 Subat sonrasi Orta Dogu’da artan
jeopolitik gerilimlerin etkisiyle ylikselen belirsizlik ortami etkili oldu. Avrupa ekonomisinde kiresel gelismelere paralel olarak yasanabilecek olasi
yavaslama da dis talep kanaliyla Mart ayindan itibaren sanayi tretimini sinirlayabilecek unsurlar arasinda yer aliyor.

Takvim etkisinden arindirilmis verilerle sanayi Gretim endeksi Mart ayinda yillik %1.1 azaldi. Sektorler bazinda degerlendirildiginde, s6z konusu
azalista madencilik ve tas ocakgiligi sektdériiniin yani sira imalat sanayi sektériindeki zayif gériinim belirleyici oldu. imalat sanayinin alt
sektorlerinden diger ulasim araglarinin imalati ve giyim esyalari imalati, yillik azalisi hazirlayan temel unsurlar arasinda yer aldi. Ana sanayi gruplari
itibariyla degerlendirildiginde ise dayaniksiz tiiketim maliimalatindaki zayif seyir ile sermaye mali Giretimindeki ivme kaybi dikkat cekti. Dayaniksiz
ve dayanikli tiiketim mali imalatindaki zayif gériinimiin devam etmesi de ig talebin sanayi Gretimine katkisinin sinirl kaldigina isaret etti. Teknoloji
siniflamasina gore degerlendirildiginde ise yliksek teknoloji trlin Gretimindeki dalgali gériinimin strdigu izlendi.
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yilliklandiriimasiyla elde edilen momentum gostergesi ise Mart ayinda zayiflama egilimine isaret etti (Subat ayl momentum:0.2 ve Mart ayi

momentum:0.1). Jeopolitik gelismelerin enerji maliyetleri ve dis talep Uzerindeki etkilerinin siirmesi halinde, 6nimizdeki donemde sanayi
Uretiminde dalgali gériinim devam edebilir.

Sonug olarak, sanayi Gretim endeksi Mart ayinda arindirilmamis verilerle yillik %3.3 azalirken, takvim etkisinden arindirilmis verilerle yilhk diists
%1.1 oldu. Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis sanayi tretim endeksi ise aylik bazda %0.8 geriledi. Mart ayinda sanayi Gretimindeki zayif

1 Arindirlmamis sanayi tretim endeksi ile takvim etkisinden arindiriimig sanayi tretim endeksi arasindaki fark ¢alisilan giin sayisinin haftasonu tatili, resmi tatil, bayram tatili
gibi slireyi etkileyen nedenlerin degismesinden kaynaklaniyor. Arindiriimamis ve takvim etkisinden arindiriimis sanayi Gretim endeksi “yillik” olarak agiklaniyor.
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goriinimde, imalat sanayi sektoriindeki gerileme belirleyici olurken, 6zellikle otomobil, diger ulasim araglari ve beyaz esya uretimindeki yillik

diisus dikkat ¢ekti. Dayanikli ve dayaniksiz tiketim mallarinin yillik bazdaki zayif seyri, i¢ talep kosullarindaki yavaslamanin siirdiigline isaret
ederken, ihracattaki gerileme ise dis talep tarafindaki zayif goriinimi ortaya koydu.

28 Subat’ta ABD ve israil'in iran’a yénelik saldirilariyla birlikte jeopolitik risklerin yiikselmesi kiiresel piyasalarda belirsizligi artirdi. Hiirmiiz
Bogazi'na iliskin risklerin sirmesi petrol fiyatlarinda oynakligi yikseltirken, bunun Gretim maliyetleri lzerinden sanayi Uretimine etkisinin
gecikmeli yansimasi bekleniyor. Bu ¢ercevede, éniimiizdeki donemde sanayi Uretimi verilerinin s6z konusu etkileri daha belirgin sekilde
yansitmasi muhtemel gériiniiyor. Nitekim dnciil géstergeler de bu gériiniimii destekliyor. imalat PMI verisi, Nisan ayinda 45.7’ye gerileyerek
imalat sanayinde ikinci ¢eyrege belirgin bir yavaslamayla girildigine isaret etti. Endeksin esik deger olan 50’nin altinda kalmasi daralmanin
siirdiigiini gdsterirken, performanstaki zayiflama Eyliil 2024’ten bu yana en belirgin seviyeye ulasti. Uretimdeki diisiis ise Covid-19 sonrasi
donemin en yiksek hizinda gergekleserek zayif seyrin 25’inci aya tasindigini ortaya koydu.

Orta Dogu’da jeopolitik gerilimin devam etmesi halinde, 6niimiizdeki dénemde sanayi iiretimi izerindeki asagi yonli riskler artabilir. Ote yandan,
Turkiye'nin 6nemli ticaret ortaklarindan Avrupa’da yasanabilecek bir yavaslama, sanayi Urlinlerine yonelik dis talebi sinirlayabilir. Bu nedenle,

jeopolitik gelismelerin enerji fiyatlari ve dis talep kanaliyla sanayi Uretimi Gzerindeki etkileri belirleyici olacak. Etkinin boyutu ise blyuk 6lglide
gerilimin stiresine bagli kalacak.
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Sanayi Uretiminin bliylimenin 6nemli 6nciil géstergelerinden biri oldugu dikkate alindiginda, 2026 yilinin ilk ceyreginde sanayi liretiminde dnceki
ceyreklere kiyasla ivme kaybina isaret eden bir gorinim o6ne cikiyor. Jeopolitik riskler, enerji fiyatlari ve dis talep goérinimi birlikte
degerlendirildiginde ise sanayi Uretimindeki momentum kaybinin ikinci ceyrekten itibaren daha belirgin hale gelmesi miimkin olabilir.

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan gtivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve
verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olusacak zararlardan dolay!
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamalidir. Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.
bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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