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Gilindem

e  Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasl, sadelesme adimlari kapsaminda yabanci para zorunlu karsilik oranlarinda degisiklige
gitti. Bu kapsamda, doviz tevdiat hesabi ile altin mevduat hesaplari arasindaki zorunlu karsilik farklari kaldirildi. Ayrica uzun
vadeli yabanci para mevduat disi yukamluliklerin zorunlu karsilik oranlari asagi gekildi. Yeni zorunlu karsilik oranlari, 16
Ocak 2026 tarihinden itibaren gecerli olacak.

e Tirkiye ekonomisi 2025 yilinin Gglincl ¢eyreginde gecen yilin ayni ¢eyregine gore %4.2 olan beklentilerin altinda %3.7
blylidii. Daha 6nce %4.8 olarak agiklanan ikinci ¢eyrek blylime verisi, %4.9’a yukari yonli revize edildi. Ayni donem igin
ceyreklik biyime ise %1.6 olarak sabit kaldi.

o iSO Tirkiye imalat PMI, Kasim ayinda 1.5 puan yiikselerek 48 seviyesinde gerceklesti. Endeks esik deger 50’nin altinda
kalmakla birlikte faaliyet kosullarinda Subat ayindan bu yana en hafif bozulmaya isaret etti.

e ABD Ticaret Bakani Howard Lutnick, Gliney Kore'den ithal edilen otomobillere uygulanan giimriik vergisi oraninin %25’den
%15'e duslrilecegini acikladi.

e ABD Enerji Bakanligi, nadir toprak elementlerine yonelik yurt igi tedarik zincirlerinin gelistirilmesi amaciyla 134 milyon
dolara kadar fon saglanacagini agikladi.

o ABDileingiltere, ilag fiyatlandirmasinda yeniliki ilaglara yénelik harcamalarin artiriimasi ve tarifelerin hafifletilmesini iceren
prensiplerde anlasti.

e ISM imalat PMI, Kasim ayinda 0.5 puan diiserek 48.2 seviyesine geriledi ve son dort ayin en diisiik seviyesini kaydetti.

o imalat PMI, Kasim ayinda 0.3 puan gerileyerek 52.2 seviyesinde gerceklesti.

e Euro Bolgesi'nde imalat PMI, Kasim ayinda 0.4 puan gerileyerek 49.6 seviyesinde gerceklesti.
e Almanya’da imalat PMI, Kasim ayinda 1.4 puan gerileyerek 48.2 seviyesinde gerceklesti.

e Fransa’da imalat PMI, Kasim ayinda beklentilere paralel 47.8 seviyesine geriledi.

o ltalya’daimalat PMI, Kasim ayinda 0.7 puan yiikselerek 50.6 seviyesinde gerceklesti.

o ingiltere’de imalat PMI, Kasim ayinda beklentilere paralel 50.2 seviyesine yiikseldi.

Japonya’da tiiketici gliven endeksi Kasim ayinda 1.7 puan artarak 37.5 seviyesine yikseldi.
Piyasalar

ABD piyasalari haftanin ilk islem giiniinii diistisle kapatti. Dow Jones endeksi %0.90, S&P 500 endeksi %0.53 ve Nasdaq Bilesik endeksi
%0.38 geriledi. Dolarin baslica alti para birimine karsi degerini 6lgen dolar endeksi diin hafif bir dislisle 99.4 seviyesine geriledi. 2 ve
10 yilhk ABD hazine tahvilleri diin saticili seyretti. Avrupa borsalari diin kiiresele yayilan satis baskisiyla glini negatif kapatti. Asya
borsalari tarafinda ise bu sabah karisik bir gériniim hakim.

Din, dolar endeksindeki sinirli zayiflamanin etkisiyle euro, dolar karsisinda %0.10 deger kazanarak giinii 1.1610 seviyesinde
tamamladi. Bu sabah ise parite, diinkii seviyelerine yakin yatay bir gériiniimle 1.1611 seviyesinde hareket ediyor.

ABD 2 ve 10 yillik Hazine tahvil getirilerindeki yukari yonli hareketin yani sira kar realizasyonunun etkisiyle altin fiyatlari haftanin ilk
islem guntinde geriledi. Glnlik bazda %0.17 disusle 4,232 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni glinde
4,224 dolar/ons seviyelerinde saticili seyrediyor. OPEC+ Uyelerinin beklentilere paralel olarak Uretim kotalarinin
degistirilmemesi karari almalarinin ardindan petrol fiyatlari diinkii islemlerde yiikselis kaydetti. Brent petrol OPEC+ toplantisi dncesi
glinlik bazda %1.27 artisla 63.17 dolar/varil seviyesinden kapanis gerceklestirdi. ABD ham petroli ise glinliik bazda %1.32 yiikselis
kaydetti.

Haftanin ilk is gintinde, USD/TL kuru glini disUsle 42.4161 seviyesinden ve EUR/TL kuru ise hafif duslisle 49.2753 seviyesinden

kapatti. Béylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) diinki islemlerde 45.8457 seviyesinden dislisle kapanis yapti. USD/TL kuru bu sabah diinki
kapanisinin Uzerinde 42.4693 seviyesinde hareket ediyor. Bankacilik hisse endeksinin %3.37, sinai endeksinin %1.87 deger kazandigi
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haftanin ilk islem giintinde BIST 100 endeksindeki gilinlik deger kazanci %2 oldu ve endeks kapanisini 11,116 seviyesinden
gerceklestirdi. Diger yandan, 2 yillik tahvil getirisi 8 baz puan yikselerek %38.25 seviyesinden, 10 yillik tahvil getirisi ise 8 baz puan

gerileyerek %31.33 seviyesinden glinli sonlandirdi.

Buglin yurt icinde dnemli veri agiklamasi bulunmuyor. Yurt disinda ise Euro Bolgesi Kasim ayi dnciil enflasyon verisi ile Ekim ayi igsizlik

orani verisi 6ne gikiyor.

Agiklanacak Veriler
Saat (TSi) Ulke Aciklanacak Veriler
13:00 Euro Bdlgesi  TUFE (Kasim, énciil, y-y)
13:00 issizlik Orani (Ekim)
10:45 Fransa Blitge Dengesi (Ekim)
12:00 italya issizlik Orani (Ekim)
14:00 UFE (Ekim, a-a)
08:00 Japonya Tuketici Glven Endeksi (Kasim)
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Dusuk

Onceki
%2.1
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-155.4 milyar €
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37.5 (Agiklandi)
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DOViz
USD/TRY 42.4161 -0.17 -0.02 19.97
EUR/TRY 49.2753 -0.03 0.74 34.48
Sepet (0.55+0.5€) 45.8457 -0.10 0.39 27.36
USD/TRY 3M Imp. Vol. 12.5050 -2.00 -3.51 -10.71
USD/TRY Future 43.4930 -0.11 -0.62 19.34
FAiz
2 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi 38.25 0.08 -1.19 -2.31
5 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi 34.92 -0.13 -1.37 1.82
10 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi 31.33 -0.08 -1.05 2.29
2 Yilik Gosterge Eurobond Getirisi 4.50 9.00 -0.08 -0.99
5 Yillik Gosterge Eurobond Getirisi 5.52 0.00 -0.09 -1.17
10 Yilhk Gosterge Eurobond Getirisi 6.51 -0.02 -0.14 -0.90
5Y CDS 232.89 -2.34 -4.03 -11.63
Doviz
Dolar Endeksi 99.41 -0.05 -0.73 -8.36
EUR/USD 1.1610 0.10 0.77 12.13
UsD/JPY 155.46 -0.46 -0.91 -1.11
GBP/USD 1.32 -0.17 0.82 5.57
USD/CHF 0.80 0.09 -0.47 -11.32
EUR/IPY 180.49 -0.37 -0.15 10.88
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.53 0.04 0.03 -0.71
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.09 0.07 0.06 -0.48
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.06 0.04 0.05 -0.02
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.75 0.06 0.06 0.39
KREDI
iTraxx Crossover 256.13 0.24 -3.09 -18.19
Endonezya 5Y CDS 74.07 1.03 -2.79 -6.11
Cin 5Y CDS 48.13 1.46 2.39 -26.87
ingiltere 5Y CDS 18.14 -1.09 -10.50 -12.67
italya 5Y CDS 28.94 -0.92 -5.05 -52.22
Giiney Afrika 5Y CDS 144.59 -0.09 -1.62 -24.95
ispanya 5Y CDS 19.60 -1.24 -4.37 -43.98
Portekiz 5Y CDS 17.50 -2.78 -2.78 -39.66
irlanda 5Y CDS 15.69 0.51 -0.77 0.31
Brezilya 5Y CDS 141.16 -0.42 -2.62 -34.78
Macaristan 5Y CDS 54.19 0.31 -2.16 -12.44
EMTIA
Altin ($/ons) 4232.21 -0.17 2.32 61.26
ABD Ham Petrolii ($/varil) 59.32 1.32 0.82 -17.29
Brent Petrol ($/varil) 63.17 1.27 0.72 -15.37
Emtia Endeksi 534.67 0.16 0.72 -0.34
Bloomberg Emtia Endeksi 111.07 0.59 331 12.46
Baltik Kuru Yuk Endeksi 2583.00 0.90 12.55 159.08

*: Puan Degisim



	VakıfBank Güne Başlarken 02.12.2025.pdf
	Gune baslarken 02.12.2025

