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Gilindem

e TCMB’nin Finansal istikrar Raporu’nda, siki para politikasinin etkisiyle kredi biiyiimesinin dezenflasyon patikasiyla uyumlu
seyrettigi belirtildi. Raporda, Turk lirasi varliklara yonelik ilginin arttigi, TL mevduat payinin yiksek seviyelerde istikrarli bir
gorinim sergiledigi ve TCMB rezervlerinin gliclendigi ifade edildi. Kiiresel belirsizlikler ve jeopolitik risklere ragmen tlke
risk primindeki iyilesmenin slirdigl vurgulanirken, bunun bir yansimasi olarak bankalarin ve reel sektorin yurt disi
finansman kosullarindaki olumlu gérinimin korundugu kaydedildi.

o lssizlik orani Ekim ayinda 0.1 puan azalarak %8.5 seviyesinde gerceklesti.

e Almanya’da perakende satislar, Ekim ayinda aylk bazda %0.3 dustd; yillik bazda ise 0.9 artti.

e Almanya’da issizlik orani, Kasim ayinda beklentilere paralel %6.3 olarak gergeklesti.

¢ Almanya’da Kasim ayi1 6ncll enflasyon verisi, %2.4 olan beklentilerin altinda yillik bazda %2.3 artti.

e  Fransa’da Kasim ayi 6nciil enflasyon verisi, %1 olan beklentilerin altinda yillik bazda %0.9 artti.

e Fransa’da UFE, Ekim ayinda aylk bazda degisim gdstermezken; yillik bazda %0.8 diisti.

e  Fransa Uglincl geyrek bliyiime verilerine gore, piyasa beklentilerine paralel olarak ¢eyreklik bazda %0.5; yillik bazda ise %0.9
blylme gosterdi.

o talya iclincii ceyrek biiyiime verilerine gére, piyasa beklentilerinin tizerinde ¢eyreklik bazda %0.1; yillik bazda %0.6 biiyiidi.

o italya’da Kasim ayi 6nciil enflasyon verisi, aylik bazda %0.2 diisti; yillik bazda %1.2 artti.

e Japonya’da imalat PMI, Kasim ayinda 0.5 puan yikselerek 48.7 seviyesinde gerceklesti.

e Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Baskani Kazuo Ueda, politika faizinin artirilmasina iliskin arti ve eksilerin degerlendirilecegini
ve gerekli gorilirse uygun kararlarin alinacagini séyledi. Ueda, politika faizindeki bir artisin ekonomik faaliyeti baskilamak
degil, istikrarli blylme ve fiyat gelismelerini desteklemek amaciyla para politikasindaki gevseme derecesinin kademeli
olarak azaltilmasi anlamina geldigini ifade etti.

Piyasalar

ABD piyasalari Cuma giinii yiikselisle kapatti. Dow Jones endeksi %0.61, S&P 500 endeksi %0.54 ve Nasdaq Bilesik endeksi %0.65
ylkseldi. Dolarin baslica alti para birimine karsi degerini 6lcen dolar endeksi Cuma giini hafif bir dislisle 99.5 seviyesinde kapatti. 2
ve 10 yillik ABD hazine tahvilleri Cuma gilinli yatay seyretti. Avrupa borsalari Cuma giini pozitif kapatti. Asya borsalari tarafinda ise
bu sabah Japonya harig pozitif bir gériiniim hakim.

Hafta boyunca dolar endeksinde yasanan zayiflama, EUR/USD paritesinde %0.74 deger kazanimina neden oldu. Haftanin son islem
gininde ise dolar endeksindeki sinirli diisiistin etkisiyle euro, dolar karsisinda %0.02 deger kazanarak giinii 1.1598 seviyesinde
tamamladi. Yeni haftaya ise parite, Cuma giinkl seviyelerine yakin, yatay bir gériinimle 1.1599 seviyesinde hareket ediyor.

Sukran glundyle birlikte dislik islem hacminin oldugu altin fiyatlarinda piyasalarin agilmasinin ardindan Cuma gilinii ginlik bazda
%1.97 yukselis yasandi. Bdylece kapanisini 4,239 dolar/ons’tan gergeklestiren altin fiyatlari bu sabah 4,230 dolar/ons seviyelerinde
saticili hareket ediyor. Diger yandan arz endiselerinin artmasiyla petrol fiyatlari hizli ylkselis kaydetmesinin ardindan Cuma giinii ise
geri gekildi. Buna gore brent petrol glinlik bazda %0.78 gerileyerek 62.38 dolar/varil’den kapanis gergeklestirdi. ABD ham petroli
ise guinlik bazda %0.17 geriledi.

Gegen hafta kurlarda yukari yonli hareket yasandi. TL, dolar karsisinda haftalik %0.12 deger kaybi yasarken, euro karsisinda ise
haftalik %0.80 deger kaybetti. Haftanin son is giintinde ise, USD/TL kuru glinl ytkselisle 42.49 seviyesinden ve EUR/TL kuru ise hafif
yukselisle 49.2920 seviyesinden kapatti. Béylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) Cuma giinki islemlerde 45.8910 seviyesinden yiikselisle
kapanis yapti. USD/TL kuru bu sabah Cuma glinki kapanisinin hafif Gzerinde 42.5093 seviyesinde hareket ediyor. Bankacilik hisse
endeksinin %1.18 deger kazandigi haftanin son islem glintinde sinai endeksi %0.79 deger kaybetti. BIST 100 endeksi ise giinliik %0.43
deger kaybederek 10,898 seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Diger yandan, 2 yillik tahvil getirisi 22 baz puan gerileyerek %38.17
seviyesinden, 10 yillik tahvil getirisi ise 37 baz puan gerileyerek %31.41 seviyesinden giini sonlandirdi.
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W Giine Baglarken

Bugiin yurt icinde Kasim ayi ISO Tiirkiye imalat PMI verisi ile Giglincii ceyrek biiyiime verisi agiklanacak. Yurt disinda ise Kasim ayi

imalat PMI verileri takip edilecek.

Agiklanacak Veriler
Saat (TSi) Ulke
10:00 Tiirkiye
10:00
17:45 ABD
18:00
12:00 Euro Bolgesi
11:55 Almanya
11:50 Fransa
11:45 italya
12:30 ingiltere
03:30 Japonya
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Agiklanacak Veriler

GSYH (3.ceyrek, y-y)

iSO Tiirkiye imalat PMI (Kasim)
imalat PMI (Kasim)

ISM imalat Endeksi (Kasim)
imalat PMI (Kasim)

imalat PMI (Kasim)

imalat PMI (Kasim)

imalat PMI (Kasim)

imalat PMI (Kasim)

imalat PMI (Kasim)

Onem
Yuksek
Diistik
Diistik
Yiksek
Dusik
Dusik
Diistik
Orta
Diistik
Dusuk

Onceki

%4.8
46.5
52.5
48.7
50.0
49.6
48.8
49.9
49.7
48.2

VakifBank

Beklenti
%4.2

51.9
49.7
48.4
47.8
50.2
48.7 (Aciklandi)



YURT I

YURT DISI

FINANSAL GOSTERGELER

Vel | apans | 0. | o | veo |

USD/TRY

EUR/TRY

Sepet (0.5$+0.5€)
USD/TRY 3M Imp. Vol.
USD/TRY Future

2 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi

5 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi

10 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi

2 Yillik Gosterge Eurobond Getirisi
5 Yilhik Gosterge Eurobond Getirisi
10 Yilik Gosterge Eurobond Getirisi
5Y CDS

Dolar Endeksi
EUR/USD
uUsD/IPY
GBP/USD
USD/CHF
EUR/JPY

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi

iTraxx Crossover
Endonezya 5Y CDS
Cin 5Y CDS
ingiltere 5Y CDS
italya 5Y CDS
Giiney Afrika 5Y CDS
ispanya 5Y CDS
Portekiz 5Y CDS
irlanda 5Y CDS
Brezilya 5Y CDS
Macaristan 5Y CDS

Altin ($/ons)

ABD Ham Petrolii ($/varil)
Brent Petrol ($/varil)
Emtia Endeksi

Bloomberg Emtia Endeksi
Baltik Kuru Yiik Endeksi

*: Puan Degisim

DOViz
42.4900
49.2920
45.8910
12.7600
43.5410

FAiz

38.17
35.05
31.41
4.50
5.52
6.53
238.46

DOViz
99.46
1.1598
156.18
1.32
0.80
181.16

FAiz*
3.49
4.01
2.03
2.69

KREDI
255.52
73.31
47.43
18.34
29.21
144.73
19.85
18.00
15.61
141.75
54.02

EMTIA

4239.43
58.55
62.38

533.83
110.41
2560.00

0.11
0.04
0.07
-1.28
-0.13

-0.22
-0.40
-0.37

9.02
-0.03
-0.03
-0.26

-0.08

0.02
-0.08
-0.04
-0.10
-0.05

0.01
0.02
0.00
0.01

-0.85
-0.18

0.27
-3.07
-1.56
-1.51
-0.90
-2.70
-1.63
-0.26

0.37

1.97
-0.17
-0.78

0.81
1.68

3.23

0.12
0.80
0.48
-0.51
-0.65

-1.34
-1.22
-0.97
-0.09
-0.13
-0.15
-2.26

-0.72
0.74
-0.15
1.04
-0.53
0.58

-0.02
-0.05

0.01
-0.01

-4.42
-5.82
-1.41
-9.59
-4.67
-0.89
-4.36
-2.70
-0.48
-2.95
-3.09

4.29
0.84
0.71

0.71
2.69

12.53

20.18
34.53
27.48
-8.89
19.47

-2.39
1.95
2.37

-0.98

-1.17

-0.88

-9.51

-8.32
12.01
-0.65
5.74
-11.40
11.29

-0.75
-0.56
-0.05

0.32

-18.38

-7.07
-27.92
-11.71
-51.77
-24.88
-43.27
-37.93

-0.19
-34.50
-12.71

61.53
-18.36
-16.43

-0.50
11.80

156.77



	VakıfBank Güne Başlarken 01.12.2025
	Gune baslarken 01.12.2025

